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Quy mé thi trudng dét may toan cau hién dat khoang
1.100 ty USD véi gia tri mau dich dat 700 ty USD. EU la
thi trwong tiéu thu I&n nhéat, dat 350 ty USD/ndm va
Trung Quéc la quéc gia xuat khau I&n nhat véi 288
ty USD. Cac quéc gia di truéc nhw Hoa Ky, EU, Nhat
Ban chu yéu tap trung vao khau mang lai gia tri gia tng
cao nhét cla chudi gia tri dét may la thiét k&, marketing
va phan phéi. Trong khi d6, hoat ddng san xuét tap trung
tai Trung Quéc, An Do va cac quéc gia dang phat trién
nhw Bangladesh, Viét Nam, Pakistan, Indonesia,...Diém
d&c thu cGa nganh dét may |a hé thdng cac nha budn tai
3 quéc gia chinh la Hong Kong, Han Quéc, Dai Loan két
ndi cac cong ty san xuét véi ngudi tiéu dung cubi.

Nganh dét may toan cau dwoc dy bao sé phat trién
theo nhirng xu hwéng sau.

e Tang trwdng véi CAGR 5%/nam va dat gia tri 2.100 ty
USD vao nam 2025.

e Téc d6 tang trwdng clia cac qudc gia phat trién sé
cham lai va nhitng néen kinh té I6n méi n6i nhw Trung
Quoc, An Do sé la dong lwc chinh cla sy tang trwdng.

e Hoat dong gia céng xuét khdu sé dich chuyén mot
phan t Trung Qudc sang cac qudc gia khac.
Bangladesh va Viét Nam 1a 2 diém dén d4u tién cha sw
dich chuyén nay.

e Chubi gia tri dét may toan cau thu hat dau tw 350 ty
USD trong giai doan 2012-2025.

. Khu vire tang trréng bén viing

. Khu vyre xuat khau giai doan MFA

. Khu vure tang trwéng khéng én dinh

. Khu vwre xuat khau giam

NGANH DET MAY

TIEU PIEM

Véi tbc d6 tang trwdng trung binh 14,5%/ndm giai
doan 2008-2013, Viét Nam la mét trong nhirng quéc
gia cé téc do ting trwdng nganh dét may I&n nhéat
thé gi®i. Ndam 2013, dét may la nganh xuét khau I6n
thlr 2 ca nwdc voi gia tri dat 17,9 ty USD. Tuy nhién,
nganh dét may nwéc ta van chwa mang lai gia tri gia
tang cao trong chudi gia tri dét may toan cau do chi
yéu sadn xuat xuat khau gia cong theo phuwong thirc
CMT. Bén canh d6, nganh céng nghiép phu tro’ van
chwa phat trién 1a mét trong nhirng thach thic Ion
trong viéc khai thac nhirng lgi ich tir cac Hiép dinh
thwong mai twv do nhw TPP, FTA EU-Viét Nam
dwoc ky vong sé thong qua trong thoi gian téi.

Nganh dét may Viét Nam duoc du bao sé phat trién
theo nhirng xu hwdng sau.

e Tang trwdng voi CAGR 9,8%/nam va dat gia tri xuét
khau 55 ty USD vao nam 2025 néu Hiép dinh TPP
dwoc thdng qua.

« Dich chuyén nhap khau nguyén liéu tir cac thi trwong
chinh hién tai la Trung Quoc, bai Loan, Han Quoc ve
cac nuwéce ndi khoi TPP.

e B4t dau phat trién huwéng san xuét xuat khau theo
cac phwong thirc cao hon CMT la FOB, ODM, OBM.

e Thu hat dé,u tw Ion vao nganh cong nghiép phu trg
va dong von FDI tr cac quoc gia lan can nham tan
dung nhirng lgi ich tir TPP va FTA EU-Viét Nam.

CAC KHU VU'C XUAT KHAU DET MAY TOAN CAU

www.fpts.com.vn
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I. NGANH DET MAY THE GIOI
1. TONG QUAN NGANH DET MAY TOAN CAU

Quy mé nganh dét may toan cau (ty USD)
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EU-27 HoaKy Trung  Nhat Brazil Anbo Nga Canada Uc Khac
Quéc Ban

m2012 m2025 ACAGR

Nguén: Global Competitiveness, Wazir Advisors

Quy mé thj trwdng dét may thé gi¢i ndm 2012 dat 1.105 ty USD; chiém khoang 1,8% GDP
toan cau. Dy bao dén nam 2025, quy mé nganh dét may toan cau dat 2.110 ty USD,
twong w’ng CAGR giai doan 2012-2025 dat khodng 5%/nam. 4 thj treong tiéu thu chinh la
EU-27, Hoa Ky, Trung Quédc, Nhat Ban véi dan sb chi khodng 1/3 dan sé toan cau nhung
chiém hon 75% téng gia tri dét may toan cau. EU-27 hién 1a thj tredng 16n nhét véi gia tri
dat 350 ty USD méi nam. Tuy nhién, dw bao dén nam 2025 Trung Quéc sé tré thanh thi
trwdng 16n nhat voi gia tri 540 ty USD, twong #ng CAGR giai doan 2012-2025 dat
10%/nam. Cac thi trwdng 16n tiép theo la Brazil, An Do, Nga, Canada, Uc. An D6 duoc dw
b&o sé 13 thi trudng cé téc do tang trudng cao nhat véi CAGR dat 12%/ndm va gia tri ndm
2025 dat 200 ty USD, qua d6 sé vwot Nhat Ban, Brazil dé tré thanh qudc gia c6 quy mé thi
trwong Ion thi 4 thé gidi. Cac qubc gia khac chiém khoang 44% dan sé thé gidi nhwng thi
trwong dét may chi chiém khoang 7% quy mé thj trwéng dét may toan cau.

Chi tiéu dét may binh quan dau ngwei (USD/nguwéi)

1,643

T/hinh  AnBod  Trung Brazil Nga EU-27 HoaKy Canada NhatBan  Uc
T/gidi Quoc
w2012 m2025

Ngubn: Wazir Advisors, FPTS téng hop
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Chi tiéu dét may binh quan dau nguoi thé gidi ndm 2012 dat 153 USD, dw bao dén ndm
2025, murc chi tiéu nay sé ting I&én 247 USD. Chi tiéu dét may binh quan dau ngudi cé sw
khac biét Ién gitra nhitng quéc gia phat trién va dang phat trién. Uc 1a qudc gia c6 chi tiéu
dét may binh quan dau ngudi cao nhét véi 1.050 USD/nam, trong khi An Do 1a quéc gia
cé murc chi tiéu dét may binh quan dau nguoi thp nhat trong cac nén kinh té I6n mai ndi;
chi bang khoang 3% murc chi tiéu cta Uc va 23,5% murc chi tiéu dét may trung binh cda
thé gioi. Dw bao dén ndm 2025, Uc van sé 1a quéc gia cd mirc chi tiéu dét may binh quan
dau nguoi 16 nhat thé gioi.

Téc d6 tang trwdng GDP va chi tiéu dét may/ngwoi 2012-2025

=e= Tang trwréng GDP == Tang truréng chi tidu dét may/ngurdi

Cac quéc gia phat trién Cac nén kinh té 16n méi ndi
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Nhét Ban Ue Canada  HoaKy EU-27 Nga Brazil Trung Quéc AnBé Cac nudc khac

Ngubn: Wazir Advisors

Déi v&i cac qudc gia cé nén kinh té phat trién, téc do ting trwdng chi tiéu dét may binh
quan dau ngudi thap hon téc dd tang trudng GDP; didu nay nguoc lai véi cac nén kinh té
I&n m&i ndi. M&c du dwoc du bao sé cé tbc do tang trwdng cao nhét, nhwng chi tiéu dét
may binh quan dau ngudi An Do van chi dat khoang 40% ctia Trung Québc va 8% cua Uc.

Gia tri xuat khau dét may toan cau (ty USD)

711

708

Trung Quéc va
An D6 chiém
66% mau dich
dét may toan céu

2010 2011 2012
mToancdu ®Trung Quéc ®EU-27 ®mAnbo Thé Nhi Ky Bangladesh

Ngudn: Wazir Advisors

Thwong mai dét may toan cau ndm 2012 dat 708 ty USD. Trong dé, gia tri xuat khiu san
phdm dét dat 286 ty USD; gia tri xuat khdu san phdm may dat 423 ty USD. Trung Quéc la
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quéc gia xuat khau 16n nhat thé gii ddi voi cd san phdm dét va san phdm may, chiém
khoang 40% tdng méau dich dét may toan cau. 10 khu vwc xuét khdu dét may Ién nhéat thé
gi&i la Trung Qubc, EU-27, An D6, Thd Nhi Ky, Bangladesh, Viét Nam, Hoa Ky, Han
Quéc, Pakistan va Indonesia. Bangladesh 1a quéc gia c6 gia tri xuat khau twong dwong
véi Viet Nam. Nam 2012, gia tri xuat khdu dét may Bangladesh dat 21,6 ty USD.

Dw bao thwong mai dét may toan cau dén nam 2025 (ty USD)
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Ngubn: Wazir Advisors

Thwong mai dét may toan cau duoc dy bao sé tang tor 708 ty USD ndm 2012 Ién 1.700 ty
USD nam 2025 véi tbc do tang trwdng CAGR 6.5%/ndm. Ty trong gia tri thwong mai
Trung Quéc trong tdng thwong mai dét may toan cau dwoc du bao gidm tir 40% hién tai
vé 35% nam 2025. Sy sut gidm thi phan Trung Quéc trong tbng thwong mai dét may toan
cau sé tao co hoi cho cac qubc gia sdn xuét khac. Theo bao céo “The global sourcing
map” thang 10/2013 clGa McKinsey, Bangladesh va Viét Nam sé 1a 2 diém dén dau tién
ctia sy dich chuyén san xuét t» Trung Quéc.

2. CHUOI GIA TRI DET MAY TOAN CAU

- ] -& C- — C =3

‘g IRE=
‘o

Nguon: The international competiveness of Asian economies in the apparel commodity chain (Gereffi, 2002)

CAC CONG TY DET CAC CONG TY MAY MAC CAC NHA BAN LE
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Gia tri gia ting déong gép vao san pham

Gid tri
gia ting
r 3

|-
—

Thiét ké San xuét May Xuit Marketing & Chubi gia tri
nguyén phu liéu khau phan phéi SP

Ngudn: FPTS téng hop

Chubi gia tri dét may chiu anh hwéng béi ngwdi mua, viéc tao ra san pham cubi cung phai
qua nhiéu cong doan va hoat déng san xuét thwong dwoc tién hanh & nhiéu nwéc. Trong
do, cac nha san xuét véi thwong hiéu ndi tiéng, cac nha budn, nha ban 1& 16n dong vai trd
then chét trong viéc thiét 1ap mang lwéi san xuét va dinh hinh viéc tiéu thu hang loat théng
qua cac thwong hiéu manh va sy phu thudc vao nhirng chién lwoc thué gia cong toan ciu
nhdm thda man nhu cau nay. Chudi gia tri dét may toan ciu dwoc chia lam 5 cong doan
co ban: 1) Cung cép sdn phdm thd, bao gdm béng tw nhién, xo,...; 2) San xuét cac san
phdm dau vao; san pham cla cdng doan nay la chi va soi, vai do cac cong ty dét, nhuém
da&m nhan; 3) Thiét ké mau san pham; san xuét thanh phdm do cac cong ty may dam
nhan; 4) Xuét khau do trung gian thwong mai ddm nhan; 5) Marketing va phan phéi.

Nguyén liéu béng dau vao (triéu tan)

Cac quéc gia san xuat chinh Cac qudc gia xuat khau chinh Cac quéc gia nhap khau chinh

Téng cong
Trung Quéc
An Do

Hoa Ky
Pakistan
Brazil

Uc
Uzbekistan
Khac

25.2 Téng céng 8.4 Téng cong 8.4
B 7 Hoaky i 24 Tungausc D 4
B 63 Aneo I 1.7 Bangladesh  [! 0.7
B 28 Uc I 0.9 ThéNniky | 0.5
." 2.1 Brazil ““m 0.8 Indonesia |“| 0.4
I 1.6 Chau Phi I 0.8  Viét Nam | 0.4
i 1 Uzbekistan | 0.6  Thailan | 03
] 0.9  Achentina | 0.3  Han Quéc | 0.3
B 33  Khac I 0.9  Khac i 18

Nguén: USDA, Bloomberg

Bong duoc trdng & hon 80 québc gia va vung Ianh thd vai dién tich khoang 33 triéu hecta
va nang suét trung binh toan cau dat khoang 764 kg/ha. San lwong hién dat khodng 25,2
triéu tAn. Chau A 1a noi c6 san lwong cao nhét, dat 17 triéu tan, chiém 67,5% téng san
lwong toan cau; trong do, Trung Québc dat 7 triéu tAn, An Do dat 6,3 triéu tan, Pakistan 2,2
triéu tAn. Ngoai khu vwrc Chau A, cac quéc gia va khu vuc san xuét bong Ién gdm Hoa Ky

www.fpts.com.vn
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2,8 triéu tAn va Brazil 1,6 triéu tAn. Téng lwong bong xuét nhap khau trén thé gidi trung
binh hang nam dat 8,4 triéu tAn. Trong d6, cac nwéc xuat khdu chinh gébm Hoa Ky (2,4
triéu tan), An Do (1,7 triéu tan), Uc (0,9 triéu tAn). Cac nwédc nhap khau chinh gém Trung
Qubc (4,0 triéu tan), Bangladesh (0,7 triéu tan), Thd Nhi Ky (0,5 triéu tan).

T6ng san lwong toan cau céc loai xo hda hoc, xo tw nhién khac (nhw len, to) dat 48 triéu
tan; trong do6, Trung Quéc dat 29 triéu tan. Tdng s coc soi toan cau hién 1a 250 triéu;
trong dé, Trung Qudc cé 120 triu, An Bd 50 trieu, Pakistan 12 triéu, Thd Nhi Ky 10 triéu.

Dién bién gia bong thé gi®i (cents/pound)

Gia bong thé gi¢i bién dong manh trong nhirtng ndm gan day. Gia béng tang tvr 55,2
cents/pound tai thoi diém 02/2009 va dat dinh 229,7 cents/pound tai thoi diém 03/2011 do
tinh hinh khi hau khéng thuan lgi trong nam 2011 da lam gidm dang k& san lwong tai cac
quéc gia san xuat bong hang ddu nhw An Bo, Hoa Ky, Pakistan va chinh sach han ché
xuét khau béng cta Trung Quéc. Gia béng sau dé gidm lién tuc va hién dang & murc 88
cents/pound. Theo dy bao cia World Bank, gia bong s€ tang nhe trong nhirng nam t&i voi
tbc do tang hang nam khoang 1-2% do nhu cau vé bdng ngay cang tang.

250 30%
200
15%
150 N\
I\I 0%
100
I -15%
) ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
0 -30%
02/09 12/09 10/10 08/11 06/12 04/13 02/14

= Gig bong thé gioi % thay dbi

Nguén: Indexmundi
San xuat nguyén phu liéu

Day la méat xich quan trong hé tro' nganh may mac phat trién va la khau tham dung dat dai
va vbn. Déi véi hang may méc, gia tri ctia phan nguyén phu liéu chiém ty trong Ién khoédng
60-70% va quyét dinh dén chat lwong san pham. Nguyén phu liéu trong nganh dét may
thwerng chia thanh hai phan: nguyén liéu chinh va phu liéu.

Nguyén liéu chinh la thanh phan chinh tao nén san phdm may mac, chinh la cac loai vai.
Tdng san lwong Vvai toan cau hién la 170 ty mét; trong dd, Trung Qudc dat 86 ty mét, An
Do dat 50 ty mét, Thdé Nhi Ky va Pakistan lan lwot dat 10 ty mét va 8 ty mét.

Phu liéu la cac vat liéu déng vai tro lién két nguyén liéu, tao thAm my cho sé&n phadm may

mac, gdbm 2 loai phu liéu chinh Ia chi may va vat liéu dwng. Vat liéu dwng 1a cac vat liéu
gop phan tao dang cho sa&n phdm may nhu: khoa kéo, cuc, day thun,...

www.fpts.com.vn
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Thiét ké va may

Thiét ké. Day la khau co ty suat loi nhuan cao trong chudi gia tri va rat tham dung tri thivc.
Cac nuwoc di trwdc trong nganh cong nghiép dét may, sau khi da dich chuyén hoat dong
san xuét sang cac nwéc di sau thwdng chi tap trung vao khau nghién ctru va thiét ké san
phdm mai nhdm tao ra nhirng thwong hiéu néi tiéng dé dat dwoc ty suét loi nhuan cao
nhét. Viéc canh tranh thwong hiéu dang rat khoc liét trén thi truéng dét may thé gidi, cac
thwong hiéu canh tranh nhau bang cac mau thiét ké dep, sang tao. Yéu té quan trong dé
tham nhap va tru virng dwoc & mat xich nay doi héi cac doanh nghiép can cé cac nha
thiét ké c6 kha nang ndm dwoc xu huwéng, thi hiéu thdi trang clia ngwdi mua toan ciu.

May. Day la mét xich tham dung lao ddng nhat nhwng lai cé ti suét loi nhuan thap nhét.
May la khau cac qudc gia méi gia nhap nganh thuwong chon dé tham nhap dau tién vi
khéng doi hdi dau tw cao vé cdng nghé va rat tham dung lao dong. Cac québc gia cé nganh
dét may phat trién, tham gia chudi gia tri toan cau tr lau thwong khéng con thuc hién cac
coéng doan trong khau nay ni*a ma hop ddng gia cong lai cho cac qudc gia méi gia nhap
nganh, c6 ngudn lao ddng gia ré va viéc san xuat nguyén phu liéu dau vao chwa phat trién
nhw Bangladesh, Viét Nam va Pakistan. Day chinh 1a dic diém chung cta khau san xuét
trong nganh dét may thé gi¢i. Déi véi cac doanh nghiép tham gia hoat déng gia cong, ty l1&
gia tri gia tdng thu vé trong phan khic may ciing sé khac nhau tuy theo phwong thirc xuét
khau la CMT hay FOB.

Xuét khau

Pay |a khau tham dung tri thirc, gdm cac cong ty may méc coé thwong hiéu, cac van phong
mua hang, va cac cong ty thwong mai ctia cac nwéc. M6t trong nhirng dac trwng dang lwu
y nhat cha chubi dét may do nguw®i mua quyét dinh 1a sw tao ra cac nha buén I&n khoéng
thwe hién bat clr viéc sdn xuét nao. Cac cong ty nay déng vai trd trung gian két hop chudi
cung &ng gitra cac nha san xuat may méc, cac nha thau phu véi cac nha ban 18 toan cau.
Cac nha buén, cac nha cung cép la cac trung gian déng vai trd then chét va ndm gitv phan
I&n gia tri trong chudi may mac toan cau du ho khéng hé s& hiru nha may san xuét nao.
Hién nay cac nha buén, ngudi mua & Hong Kong, Pai Loan, Han Quéc dang ndm da sb
cac diém nut cia mang lwéi nay, day duwoc xem la “ba 6ng Ién” trong chudi cung (ng
hang dét may thé gidi.

Thwong mai héa

Mé&t xich nay bao gbm mang Ilwéi marketing va phan phdi sdn pham, day ciing 1a khau
tham dung tri thirc. Cac nha ban |8 néi tiéng trén thé gi¢i dang ndm gitr khau nay va thu
dwoc ngudn lgi nhuan rat I6n hang ndm. Cac nha phan phéi thwdng chinh la nha thiét ké,
vi ho la ngwdi hidu rd nhat nhu cau va didu kién dé thoa man thi hiéu cta khach hang.
Day & mét xich cé suét sinh lgi cao nhét, do cac cong ty I&n trén thé gi¢i ndm git va ho
thwdng tao ra cac rao can gia nhap nganh nén cac qudc gia méi gia nhap chudi gia tri rat
khé dé xam nhap dwoc khau nay. Céac cong ty trong khau nay thuwong khong true tiép san
xuét ra sa&n pham, chi thwc hién hoat déng phan phdi dén ngudi tiéu dung cubi cung
nhwng ho déng vai trd quan trong trong viéc dinh huéng va tac dong dén chudi dét may
thé gi&i vi ndm rd nhu cau ctia nhirng nguwdi tiéu dung, cung cip xu hwéng thei trang cho
cac nha thiét ké sadn phadm va nédm gil hé théng ban hang, kénh phan phéi trén toan cau.
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3. CAC PHUONG THUC SAN XUAT CHU YEU

Tim ngudn Phan phéi

NGANH ié cung ung va
MAY NL dau Maketing

o

OEM/FOB

NGANH
DET

CMT

ODM

OBM

Ngudn: FPTS téng hop

Cac doanh nghiép dét may gia cong hang xuét khdu may méc thwérng ap dung 4 phuwong
thire xuét khau chinh 1a CMT, FOB, ODM va OBM.

CMT (Cut - Make - Trim)

Day la phwong thirc xuét khdu don gidn nhat clia nganh dét may va mang lai gia tri gia
tang thap nhat. Khi hop tac theo phwong thirc nay, nguwdi mua cung cdp cho doanh
nghiép gia cong toan bd diu vao dé san xuat san phdm bao gdm nguyén liéu, van
chuyén, mau thiét ké va cac yéu cau cu thé; cac nha san xuét chi thwc hién viéc cét, may
va hoan thién san pham. Doanh nghiép thwc hién xuét khdu theo CMT chi can c6 kha
néng san xuét va hiéu biét co ban vé thiét k& dé thuc hién mau san pham.

OEM/FOB (Original Equipment Manufacturing)

FOB la phuong thirc xuat khau & bac cao hon so véi CMT; day la hinh thirc sén xuét theo
kiéu “mua nguyén liéu, ban thanh phdm”. Theo phwong thirc FOB, cac doanh nghiép chi
dong tham gia vao qua trinh san xuét, tlr viéc mua nguyén liéu dén cho ra san phadm cuéi
cung. Khac véi CMT, cac nha xuét khau theo FOB sé chii dong mua nguyén liéu dau vao
can thiét thay vi dwoc cung cp truc tiép tir cac ngwdi mua cla ho. Cac hoat dong theo
phwong thirc FOB thay dbi dang ké& dwa theo cac hinh thirc quan hé hop déng thuc té
gitra nha cung cp v&i cac khach mua nwédc ngoai va dwoc chia thanh 2 loai:

FOB cap |. Cac doanh nghiép thuwc hién theo phuong thirc nay sé thu mua nguyén liéu
dau vao tlr mot nhém cac nha cung cap do khach mua chi dinh. Phuong thire xuét khau
nay doi hdi cac doanh nghiép dét may phai chiu trach nhiém vé tai chinh dé thu mua va
van chuyén nguyén liéu.

FOB cép Il. Cac doanh nghiép thuc hién theo phwong thirc nay sé nhan mau thiét ké san
phdm tir cac khach mua nwéc ngoai va chiu trach nhiém tim ngudn nguyén liéu, san xuét
va van chuyén nguyén liéu va thanh pham téi cang cla khach mua. Diém cbt yéu la cac
doanh nghiép phai tim dwoc cac nha cung cip nguyén liéu c6 khd nang cung cp cac

www.fpts.com.vn
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nguyén liéu dac biét va phai tin cay vé chat lwong, thdi han giao hang. Rui ro tir phwong
thirc ndy cao hon nhung gia tri gia tdng mang lai cho céng ty san xuét ciing cao hon
twong &ng.

ODM (Original Design Manufacturing)

Pay la phwong thirc san xuat xuat khdu bao gébm khau thiét ké va ca qua trinh san xuét tw
thu mua vai va nguyén phu liéu, cit, may, hoan tat, déng goéi va van chuyén. Kha nang
thiét ké thé hién trinh dd cao hon vé tri thtrc clia nha cung cap va vi vay sé mang lai gia tri
gia tang cao hon rat nhiéu cho san phadm. Cac doanh nghiép ODM tao ra nhirng mau thiét
ké, hoan thién san phdm va ban lai cho ngwdi mua, thwdng la chd cta cac thuwong hiéu
I&n trén thé gidi.

OBM (Original Brand Manufacturing)

Pay la phwong thirc san xuét dwoc cai tién dwa trén hinh thiec OEM, song & phwong thirc
nay cac hang san xuét ty thiét ké va ky cac hop ddng cung cap hang hoa trong va ngoai
nwéc cho thwong hiéu riéng cla minh. Cac nha san xuét tai cac nén kinh té dang phat
trién tham gia vao phuwong thirc OBM chd yéu phan phéi san pham tai thj trwéng noi dia
va thj trwéng cac qudc gia lan can.

4. NGANH CONG NGHIEP MAY VA THIET Bl DET MAY

Sau khi x6a bd cac han ngach dét may, nganh céng nghiép dét may toan ciu dang phat
trién véi téc dd cao. Cac trung tdm san xuit may moéc dét may nhw Trung Quéc, Pirc,
Italia, Thuy ST va An Do dang canh tranh gay gét dé ché tao va dau thiu cac cong nghé
may méc dét may tét nhat. Céng ty phan tich cdng nghiép toan cau (GIA) dw doan thi
trwdng may dét toan cau sé dat 22,9 ty USD vao nam 2017.

Trung Quéc trang bi cong nghé cao d6i véi may méc dét may

Trung Quéc hién van 1a nha san xuat may maéc I&n nhét trong linh vuc dét may toan cau.
Nhiéu quéc gia & chau A dang thuc hién viéc diéu chinh co ciu san phadm, do d6 nhu cau
vé may méc dét may cong nghé cao va hoan thién dang tang. Nganh céng nghiép Trung
Qubc c6 loi thé rd rang vé gia so véi cac cudng qubc thwong mai dét may khac nhw An
Do, Pakistan, Bangladesh va Thd Nhi Ky, dac biét la dbi voi cac thiét bi kéo soi bong, thiét
bi polyester va thiét bi nhudém, in.

Trung Quéc hién cung cdp may méc dét may va trang thiét bi cho 80% thi trwéng may
mac dét may trong nwéc. Trung Quéc khéng chi la quéc gia xuét khdu may moc dét may
ma con 1a nha nhap khau may dét tiém n&ng. Thi trwéng nhap khau tiém nang dbi véi cac
may méc dét may la cac tinh nhw Giang T6, Chiét Giang va Quang Déng, chiém khoang
71% téng nhap khdu may dét may cla ca nwdc. Nhiéu nha san xuat may mac, thiét bj
hang dau trén thé gidi da chon Trung Qudc dé thanh lap va mé réng co s& san xuét.
Trung Qudc tap trung hon vao ky thuat dét may va s dung cdng nghé tw déng héa cao
trong san xuét dét may, do d6 nhu cdu may mdc, thiét bj sé tang lén.

An D6 ky vong cai tién cong nghé

Nganh céng nghiép may méc dét may An D6 da hon 50 tudi va dang khéng ngirng tang
trwdng. An D6 c6 khoang 750 don vi san xuat may moc va thiét bi, trong d6 cé hon 250
don vi san xuat may hoan chinh, va phan con lai sén xuét phu tung va phu kién. Linh vuc
san xuat may moc dét may hién nay dap &ng 45-50% nhu cau téng thé cla nganh cong
nghiép dét may trong nwéc, thanh phan chid yéu 1a can bong, kéo soi, dét, ché bién. An
Do san xuat phu kién, khung may va bd phan tiéu hao rat tbt nhwng van con nhirng linh
virc can phat trién hon nira nhw san xuit may méc dét (khung dét thoi) va mot sé may

mac ché bién cdng nghé cao.
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Nhap khdu may méc dét may An Do téng tlr 0,92 ty USD trong giai doan 2010-2011 dén
1,38 ty USD trong giai doan 2011-2012. Kim ngach xuét khu trong giai doan 2011-2012
wéc dat 147 triéu USD so véi 168 trieu USD dat dwoc trong thi ky 2010-2011.

Nganh coéng nghiép may méc dét may ltalia tang trwéng manh

Italia 1& mot trong nhirtng nha san xuat may mac, thiét bi quan trong véi khodng 300 cong
ty, sa&n xuat may moc dat gia tri 3,41 ty USD mdi ndm, véi kim ngach xuét khdu lén dén
80% tbéng doanh thu. Chét lwgng cong nghé dét may ltalia dwgc minh chirng béng sb
lwong I&n cac nwéc mua may méc cla ltalia vao khoang 130 qudc gia trén toan thé gidi.

Tay Ban Nha ting cong suat san xuat may méc dét may

Nganh céng nghiép may méc dét may Tay Ban Nha dang phat trién manh, chi yéu la cac
codng ty vira va nhé véi sé nhan lyc dwdi 50 nhan vién. Cac cong ty nay van dang phai
chiu sw canh tranh gay gét ti cac nha san xuat hang dau thé gi¢i dé dat dwoc cac tiéu
chuén quéc té vé gia ca, thiét ké, chat lwong va dich vu. Cac bd phan may dét, kim, may
may, phu kién va con quay la cac thanh phan khac nhau tich hop trong linh viec may méc
dét may ctia Tay Ban Nha. Linh viec nhuém mau va hoan thién san phém Ia linh vire hang
dau cla dat nudc, tiép theo la may méc kéo soi. Xuat khdu may maéc chiém 70% téng san
lwgng may moéc trong linh virc dét may clia Tay Ban Nha.

DPlrc cung cap céng nghé dang tin cay

DPlrc da bi tudt khai vi tri dan diu cac nha san xuat may méc dét may nhwng van xép hang
the 5 trén toan thé gioi trong xuét khdu may moc dét may. Chau A la thi trwong 160 nhét,
chiém 40% kim ngach xuét khdu may moc dét may cta Birc. An Do la khach hang 1on
nhét chau A trong ndm qua, thi trwdng phd bién th hai 1a Hoa Ky. May méc dét may cla
Blrc dwoc dic trwng béi chat lwong cao va san xuét theo khach hang cu thé.
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Il. NGANH DET MAY VIET NAM

1. TONG QUAN NGANH DET MAY VIET NAM

Chi tiéu Pon vi Gia tri

Sé lwong céng ty Coéng ty 6.000

Quy md doanh nghiép Nguwoi SME 200-500+ chiém ty trong 16n

Co chu cong ty theo hinh thirc s& hiru Tw nhan (84%), FDI (15%), nha nuw&c (1%).

Co chu cong ty theo hoat dong

May (70%), se so¢i (6%), dét/dan (17%),
nhuém (4%), cdng nghiép phu trg’ (3%)

Mién Béc (30%), mién Trung va cao nguyén

Ving phan bo cong ty (8%), mién Nam (62%).

S6 lwgng lao dong Nguoi 2,5 trieu

Thu nhép binh quan céng nhan VND 4,5 triéu

S6 ngay lam viéc/tuan Ngay 6

S6 gid lam viéc/tuan Gio 48

S6 ca/ngay Ca 2

)((Sclyasg:)xuat khau dét may 2013 (khéng tinh UsD 17.9 1y

Gia tri nhap khau dét may 2013 uSD 13,51y

Thi trwng xuét khau chinh Hoa Ky, EU, Nhat Ban, Han Quéc
Thi trwng nhap khau chinh Trung Quéc, Han Quéc, Pai Loan
San phadm xuét khau chi yéu Ao jacket, 4o thun, quan, 4o so mi
Phwong thrc san xuat CMT (85%); khac (15%)

Th&i gian thuwe hién don hang (lead time) Ngay 90 - 100

Cung vai dién thoai va linh kién, dét may Ia nganh xuat khdu chi lwc cla Viét Nam trong
nhirng ndm qua. Nam 2013, sdn phdm dét may Viét Nam xu4t khdu dén hon 180 quéc gia
va vung lanh thé véi kim ngach xuét khau dat 17,9 ty USD; chiém 13,6% tbng kim ngach
xuét khau Viét Nam va 10,5% GDP ca nwéc. Téc dd ting trwdng dét may trong giai doan
2008-2013 dat 14,5%/nam dwa Viét Nam tré thanh mot trong nhirng québc gia co toc do
téng trwdng kim ngach xuét khau dét may nhanh nhéat thé gioi.

Co ciu cong ty theo hoat dong Co cau cong ty theo s& hivu

mMay ®mXe soi mDét ®mNhudém = Cdng nghiép phu trg mTwnhan ®FDI mNha nwéc

Nguén: Ministry of Foreign affairs of the Netherlands
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Hién ca nwédc cé khoang 6.000 doanh nghiép dét may; thu hat hon 2,5 triéu lao déng;
chiém khodng 25% lao déng cutia khu vuc kinh té cdng nghiép Viét Nam. Theo sé liéu cla
VITAS, méi 1 ty USD xuét khadu hang dét may cé thé tao ra viéc lam cho 150 - 200 nghin
lao déng, trong d6 cé 100 nghin lao déng trong doanh nghiép dét may va 50 - 100 nghin
lao déng tai cac doanh nghiép hd tro khac. Phan Ién cac doanh nghiép thudc khu vuc kinh
té tw nhan (84%); tap trung & Dong Nam Bo (60%) va dong bang séng Hong. Cac doanh
nghiép may chiém khoang 70% téng sb doanh nghiép trong nganh vé&i hinh thirc xuét
khau chu yéu 1a CMT (85%).

Muc tiéu phat trién nganh dét may dén nam 2015, dinh hwéng dén ndm 2020

Chi tiéu Don vij tinh Nam 2015 Nam 2020
1. Doanh thu Ty USD 18-21 27-30
2. Kim ngach xuét kh3u Tr. USD 18.000 25.000
3. Lao déng 1.000 ngu&i 3.500 4.500
4. San pham chu yéu

- Béng xo 1.000 tan 40 60
- X0, soi t6ng hop 1.000 tan 210 300
- Soi cac loai 1.000 tan 500 650
- Vai cac loai Tr.m? 1.500 2.000
- San phdm may Tr. SP 2.850 4.000
5. Ty Ié ndi dia hoa % 60 70

Ngudn: Quyét dinh 36/2008/QP-TTg

Chi sé nang suét lao dong khu vwc san xuéat

L 2
o & o ¢
0 25 5 7.5 10
¢ Viét Nam +An Do ¢ Indonesia ¢ Trung Quéc
Thai Lan + Malaysia Singapre Han Quéc

Ngudn: UNIDO China statistical yearbook

So v6i cac quéc gia khac, nang suat lao dong khu vire sdn xuét ctia Viét Nam rat thap. Chi
s6 nang suét lao dong khu virc sdn xuét cta Viét Nam chi dat 2,4; trong khi cac quéc gia
san xuat dét may I&n khac nhw Trung Quédc, Indonesia la 6,9 va 5,2. Day la moét trong
nhirng diém yéu I&n nhat ciia dét may néi riéng va cac nganh cdng nganh san xuét tham
dung lao déng no6i chung cla nwéc ta.
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2. TINH HINH XUAT NHAP KHAU NGANH DET MAY VIET NAM
XUAT KHAU

Gia trj xuat khau dét may Viét Nam (ty USD)

18 40%

13.5 30%

9 20%

45 10%
0 0%

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

= Gia tri xudt khdu ~ —#—% tang trwéng

Nguén: Bloomberg

Kim ngach xuéat khdu dét may Viét Nam ting déu qua cac nam va hién tré thanh mat hang
c6 gia tri xuat khau I&n thir 2 cla nwédc ta. Nam 2013, kim ngach xuét khau dét may Viét
Nam dat 17,9 ty USD; téng 18,5% so v&i cung ky; chiém 13,6% tbng kim ngach xuét khau
Viét Nam. Néu tinh ca gia tri xuat khdu xo, soi véi 2,15 ty ddng; tbng gia tri xuat khau dét
may va xo, soi ndm 2013 dat 20,1 ty déng; thap hon 1,15 ty déng so v&i nhém hang ¢
kim ngach xuat khau I&n nhat |a dién thoai cac loai va linh kién.

Gia tri xuat khau doanh nghiép FDI va doanh nghiép trong nwéc (ty dong)

2011 8.5 55
2012 9
2013 10.7

mDN FDI =mDN trong nuwéc

Ngudn: Téng cuc théng ké

Xuét khdu hang dét may cla cac doanh nghiép c6 vén dau tw nwéc ngoai (FDI) dat kim
ngach cao hon so véi cac doanh nghiép trong nuwéc. Nam 2005, xuét khdu dét may cda
doanh nghiép FDI chi dat 2,14 ty USD, chiém ty trong 44% trong tbng kim ngach xuét
khadu hang dét may ca nwéc. Xuat khdu nhém hang nay cta doanh nghiép FDI lién tuc

www.fpts.com.vn

13



"' Fpt Securities NGANH DET MAY

téng va chinh thirc vwot doanh nghiép trong nwéc ké tir nam 2007. Nam 2013, kim ngach
xuét khau clia doanh nghiép FDI dat 10,7 ty USD, tdng 18,5% so v&i cung ky va chiém ty
trong 59,4% tdng kim ngach xuét khau dét may. Gia tri xuat khdu ctia doanh nghiép trong
nwéc dat 7,3 ty USD, thap hon 3,4 ty USD so véi doanh nghiép FDI.

Kim ngach xuat khau dét may binh quan thang (triéu USD)

2005 I 401

2006 I 486

2007 N 646

2008 I 755

2009 I 760

2010 I 034

2011 I 1,167

2012 I 1,264

2013 I 1,496

Ngubn: VITAS

Mtrc kim ngach binh quan thang cGia nhém hang dét may xuét khau tang lién tuc qua céac
ndm. Cu th&, nam 2005 mc kim ngach binh quan thang chi 1a 401 triéu USD/thang va
dén thoi diém ndm 2013 dat 1,5 ty USD/thang. Bang chu y, kim ngach binh quan thang
ndm 2013 tang 232 triéu USD so v&i nam 2012, day la me tang ky luc cta xuét khau dét
may Viét Nam.

Gia tri xuat khau theo thang (ty USD)

T1 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12

—D013 —D012 w—2011 —2010
Nguén: VITAS

Chu ky xuét khdu hang dét may do tinh chat mua vu nén thwdng dat gia tri thp nhirng
thang dau nam; bt dau ting trwdng vao thang 5 va dat mic cao nhéat vao thang 8 hang
nam; sau dé gidm nhe trong nhirng thang cubi nam. Thang 07/2013, kim ngach xuét khau
dat 1,82 ty USD — mirc cao ky luc clia xuat khdu dét may Viét Nam. 2 thang dau nam
2014, kim ngach xuét khau dat 3,2 ty USD; ting 30,1% so v&i cung ky nam 2013. Pay |a
d4u hiéu cho s tang trwdng vwot bac ctia kim ngach xuét khdu ndm 2014.
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Co cau xuat khau vao cac thi trwong chinh

2012 2013

m Hoa ky
EEU
mNhat ban
® Han quéc

Khac

Nguén: Bloomberg

Hoa Ky, EU, Nhat Ban va Han Quéc 1a 4 dbi tac nhap khau hang dét may Ién nhét cla
Viét Nam. Nam 2013, tdng kim ngach hang dét may xuét sang 4 thi trwéng nay dat 15,3 ty
USD, chiém t&i 85,5% téng kim ngach xuét khdu hang dét may cla ca nwéc. Dac biét, kim
ngach xuat khau vao thi trwéng Hoa Ky lién tuc tding manh qua cac ndm va dat 8,6 ty USD
nam 2013; chiém 48% téng kim ngach xuéat khau dét may Viét Nam. Ddng thoi trong sé
cac nhdm hang cla Viét Nam xuét sang thi trudng Hoa Ky thi hang dét may dan dau véi
ty trong chiém 38% tdng kim ngach xuét khau.

Chung loai hang dét may xuat khau

Chung loai 2013 (triéu USD) S0 2012 (%) Ty trong XK (%)
Ao jacket 3,877 19.6 21.60
Ao thun 3,758 23.7 20.94
Quéan 3,011 25.8 16.78
Ao so mi 1,016 14.6 5.66
Khac 6,285 3.2 35.02

Nguén: VITAS

Hang dét may Viét Nam xuét khau ra thé gi6i cha yéu 1a 4o jacket, 4o thun, quan va 4o so
mi. Nam 2013, gia tri xuat khau 4o jacket dat 3,88 ty USD; ting 19,6% so v&i cung ky va
chiém ty trong 21,6% trong tong gia tri xuat khdu dét may. Dat mirc ting trwdng &n twong
trong ndm 2013 13 mat hang 4o thun va quan véi ty 1é tang 1an lwot 1a 23,7% va 25,8% so
v&i cung ky.
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NHAP KHAU

Gia tri nhap khau dét may (triéu USD)

11,209 11,363
8,911
8,397

7,064
6,356 6,422

6.730 7,045

5,362
3,980 454 4,168

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013

mTéngcong ®Vai mXo,sgi mBdng  ®Nguyén phu liéu
Nguén: VITAS

Gia tri nhap khau nganh dét may lién tuc tdng qua cac ndm véi CAGR trong giai doan
2009-2013 1a 20,5%/n&m (CAGR gia tri xuat khdu dét may trong cung giai doan la
18,4%/nam). Nam 2013, gia tri nhap khdu dét may dat 13.547 triéu USD; ting 19,2% so
véi cung ky; chiém 10,25% t6ng kim ngach nhéap khau Viét Nam nam 2013. Gia tri nhap
khau s dung cho xuét khdu nadm 2013 dat 10.432 triéu USD; theo dd ty I& gia tri gia tang
dat 48,1%. Trong co' cAu nhap khau, vai chiém ty trong chl yéu. Nam 2013, gia tri nhap
kh&u vai dat 8,397 triéu USD; chiém 62% téng kim ngach nhap khau dét may Viét Nam.

Nhap khau béng theo thang (nghin tan) Nhap khau xo soi theo thang (nghin tan)
63.2
52.0
475 46.4 48.4
l i i I I i i I400 ‘
T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12 T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12

Nguén: VITAS

www.fpts.com.vn
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Nhap khau bong

Nhap khau béng nam 2013 dat 589 nghin tan, tri gia 1.171 triéu USD; tadng 39% vé luvong
va 33,6% vé gia tri so v&i nam 2012. Udc tinh nhap khau béng cla nwdc ta Q1/2014 dat
170 nghin tan, tang 10,7% so v&i cling ky 2013.

Gia bdong nhap khau trung binh ndm 2013 giam 3,9% so v&i cung ky nam trwéc, xubng
2.018 USD/tan. Dv bao gia nhap khau bong thé gisi sé téng nhe trong ndm 2014 do nhu
cau tlr cac nha san xuét soi tang lén.

Nhap khau béng chi yéu tir Hoa Ky; chiém 39,3% téng lwong bong nhap khau, sau do 1a
An D& va Uc. Bang chu y, nhap khau bang tir Brazil va Pakistan ndm 2013 gidm nhiéu, ti
43,4 - 63,6% vé lwong so véi cung ky.

Nhap khau xo soi

Nhap khau xo, soi nguyén liéu ndm 2013 dat 696 nghin tan, tri gia 1.520 triéu USD; tang
7,7% vé lwong va 8% vé tri gia so véi nam 2012. Tinh riéng, xo nguyén liéu nhap khau
nam 2013 dat 316,3 nghin tan, tang 4,5% so voi cung ky. Udc tinh nhap khdu xo soi
Q1/2014 dat 173 nghin tan, tdng 10% so v&i cung ky nam 2012.

Gia soi nhap khau cla nwéc ta ndm 2013 téng nhe 0,4% so véi cung ky nam 2012, 1én
2.188 USD/tan; gia xo giam 3,1% xubng 1.758 USD/tan.

Nhap khau sgi chi yéu tir Dai Loan va Trung Quéc; 1an lwot chiém khoang 32% va 30,8%
tong lwong soi nhap khau; tiép theo Ia Thai Lan va Han Quéc. Nhap khau xo chi yéu tw
Dai Loan va Thai Lan; 1an lwot chiém 40,6% va 21,9% tdng lwong xo nhap khau.

Nhap khau vai theo thang (triéu USD)
883 811
751 767 772 770
662 693 670 662
626
i | I I I I
™ T2 T3 T4 T5 T6 T7 T8 T9 T10 T11 T12
Nguén: VITAS

Nhap khau vai nam 2013 dat 8.397 triéu USD, tang 19,3% so véi ndm 2012. Nhap khau
vai 2 thang dau nam 2014 wéc dat 1.281 triéu USD, téng 26,7% so véi cling ky ndm 2013.
Dw b&o nhap khau vai nguyén liéu cla nwéc ta Q1/2014 dat 1,9 ty USD, tidng 17,7% so
véi cung ky 2013, gia mét sé ching loai vai Q1/2014 sé tang nhe. Nhap khau vai chd yéu

t Trung Quéc, Han Quéc va Pai Loan; 1an Iwot chiém khoang 46,1%, 20,3% va 14,9%
tbng lwong vai nhap khau.

Nhap kh&u nguyén phu liéu khac nam 2013 wéc dat 2,48 ty USD; tang 19% so véi cling
ky. Viét Nam van phai nhap mét khéi lwong 16n vai, nguyén phu liéu dét may. Ty 1& noi dia
hoa cta dét may dang c6 géng dwoc nang cao dén khoang 40%. N&m 2013, Tap doan
Dét May (VINATEX) da trién khai 42 dy an véi tdng mirc dau tw 6.360 ti ddng trong do
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phén I&n tap trung cho cac dy an sgi va dét (12 dy an s¢i va 9 dy an dét). Muc tiéu dén
nam 2017 sé& dat khoang 25 van coc soii.

3. CHUOI GIA TRI NGANH DET MAY VIET NAM

CAC CONG TY DET 4 CONG TY MAY MAC CAC NHA BAN LE
Bic My
[ D Cicohibinle L,
Céc cdng ty may mic | He théng cira hang
y ]-I?a Ky ,/ dac biét
(thiét ké, cat, may,
niit, i)
Vai r'y Céng ty may
_ L vii thuong »| Hé thing cira hing
Soi | Béng, gb, to Sei > (dét, dim vy _ hiéu riéng chuyén dung
orohiéal 9, V. (kéa sgi) len, ho) Hop ddng noi dia, va :
: cic nha san xuat
7'y Mexico/ viing
Caribhean Chudi bén budn
/" khéi lugng lén
Chiu A Van phong
Soi 1 L s | . _ Hop déng gia cérjg N nguréi mua | Chudiban 16
b fao Diu, khi dot Héa diu . Sgi may mic Chau A nuéc ngodi ehict khiu
: tong hop
. \ Céic pha .
" — Céc cong ty ban 1k Ban budn, daily ,
H*’P dong gia cong ] thirong mai dat hang qua mail,
néidiavanedengoai | | | T pe---4- - - - khéc
NGUYEN LIEU CAC YEUTO HE THONG HE THONG HE THONG
DAU VAO SAN XUAT SAN XUAT XUAT KHAU MARKETING

Nguon: The international competiveness of Asian economies in the apparel commodity chain (Gereffi, 2002)

Nguén cung cap bong, xo’ va soi

Chwong trinh phat trién cay bong Viét Nam 2015-2020

Chi tiéu

Dién tich cay trong Ha 30.000 76.000
Dién tich co twoi Ha 9.000 40.000
Nang suét binh quan Téan/ha 1,5 2
Nang suét béng co twéi binh quan Tén/ha 2 2,5
San lvgng béng xo Tén 20.000 60.000
Sé lwong 1.000 kién 91,86 275,57

Nguédn: Cuc xuc tién thuong mai

Hién ca nuwéc c6 khoang 10 nghin hecta tréng bong véi san lweng hang ndm chi dap &ng
khoang 2% nhu cau san xuét. Nguyén nhan chinh dan t&i sy kém phat trién cla nganh
béng, xo & Viét Nam 1a do nuéc ta khéng co lgi thé canh tranh tw nhién va khéng chu
trong dau tw trong viéc trébng bong va san xuét xo. Trdng béng la nganh rat tham dung dat
dai, viéc tréng bong chiu tac ddng nhiéu bdi thoi tiét, khi hau, dan tdi dién tich trdng bong
& Viét Nam van chwa cao va con manh mun. Bén canh d9, trinh dd tham canh cla nong
dan chua tét, khong cé hé thdng thay loi hé tro, didu kién tréng trot ch yéu phu thudc vao
thién nhién, san xuét thu hoach bang tay nén chéit lwong bdng ctia nuéc ta thp dan toi
gia ban khong canh tranh so vé&i cac nuwéc khac & Bac My va Chau Phi. Nang suét bong
binh quan clGa nuwéc ta hién dat khoang 1,28 tan/ha.
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Ca nwéc hién str dung khoang 600 nghin tAn bong tw nhién, 400 nghin tan xo cac loai méi
nam. Tuy nhién, Viét Nam phai nhap khau 589 nghin tan béng, chiém 99% téng nhu cau
béng; béng san xuét trong nwéc chi dap ring 2%, twong dwong 12 nghin tan. V& xo cac
loai thi nhap khau 220 nghin tan, chiém 54% téng nhu cau vé xo.

S6 liéu vé nganh kéo soi Viét Nam

Chi tiéu 2010 2011 2012
S6 luong coc soi 3.650.000 4.500.000 5.100.000
S6 luong rotor 103.348 103.348 103.348
ﬁi&:;f:rftg';ﬁ;f{‘a%‘zfén) 514.000 620.000 680.000
Xuét khau soi (tan) 336.000 384.000 415.000
San lwong vai (ty m?) 1.0 1.0 1.0
Lwong vai nhap khau (ty m?) - - 6.0

Nguén: Hiép hoi bong soi Viét Nam (VCOSA)

Nganh soi phat trién thuan loi trong nhirng nam qua xuét phat tir hai nguyén nhan chinh.
Thi&r nhéat, nganh soi da phat huy dwoc lgi thé canh tranh vé chi phi dau vao thap so vdi
cac nwdc ma cu thé 1a chi phi nhan cong va tién thué dat. Thir hai Ia do nhu cau soi cla
thi trwéng cdia thé gidi tang nhanh trong nhirng ndm gan day. Tuy nhién, da sé lwong soi
san xuat trong nwéc dwoc xuat khau trong khi cac doanh nghiép dét trong nwéc lai nhap
khau soi tlr nwéc ngoai do cung va cau trong nwéc chwa phi hop véi nhau vé sé lwong
va chat lwong soi. Nwdc ta hién xuat khdu hon 61% soi, tap trung chi yéu tai cac thi
trwdng nhw Trung Quéc, Thdé Nhi Ky, Han Quéc, Indonesia va Thai Lan. San pham soi
cla nuwdc ta chwa da dang vé chiing loai, chat lwong cac san phdm soi chua cao va chi
méi tap trung & phan khuc san phdm cép thap, trung binh nén khéng dap rng dugc nhu
cau clia doanh nghiép dét may hang cao cap doi hdi nhiéu loai nguyén liéu soi khac nhau
véi cac loai nguyén liéu dau vao dic biét, thiét bi san xuét hién dai.

N&m 2012, ca nwéc cé 100 nha may kéo soi vdi tbng cdng suat 680 nghin tAn soi béng
nhan tao (twong dwong 5,1 triéu coc). Tuy nhién, da sb déu cé chét lwong khéng dam bao
nén chi yéu dwoc st dung dé xuét khau, san xuét khan hodc cac san pham phu. Vi vay,
nganh dét may nwéc ta van phai phu thudc vao ngudn soi nhap khau. Ndm 2013, nwéc ta
nhap khau 380 nghin tan sgi dé& phuc vu nhu cau san xuét.

Hoat dong dét, nhuém va hoan tat

Vai trd cia nganh dét déi véi nganh may noéi riéng va tbng thé nganh dét may la rat 16n vi
vai la yéu tb quan trong quyét dinh dén chi phi va chat lwong cudi cling clia mét san pham
may mac. Mac du c¢é vai trd quan trong trong viéc cung cap nguyén liéu tai chd cho nganh
may nhwng trén thuc té, nganh dét Viét Nam chwa phat trién nhw ky vong.

Bén canh yéu t6 chat lwong khéng ddm bao thi san lwong nganh dét ciing khéng dap &ng
nhu cau ctia nganh may. Nam 2012, nganh may c6 nhu ciu s& dung khodng 7 ty mét vai
trong khi tdng lwong vai san xuét trong nwéc chi dat khodng 1 ty mét, nwéc ta phai nhap
khau 6 ty mét vai, twong dwong 86% téng nhu ciu.

Nuéc ta cd kha ndng nhudm va hoan tat 80.000 t&n vai dan va 700 triéu mét vai dét mdi
nam. Tuy nhién, chi khoang 20-25% lwong vai dét nay da chat lwong dé san xuét thanh
phdm xuét khau, trong khi vai dan hau hét khéng da tiéu chuin dé xuat khau va chi dwoc
dung cho thi trwdng ndi dia.

3 nguyén nhan chinh dan dén sy yéu kém ctia nganh dét trong chudi gia tri dét may Viét
Nam 1a: 1) Sw mau thuan trong chinh sach ctia nha nwéc trong viéc khuyén khich dau tw
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Thanh phan

Tinh kinh té theo
quy mo

vao nganh dét nhudém va chinh sach han ché cac nganh céng nghiép gay 6 nhiém mai
trwdng; 2) Quy mé doanh nghiép dét nhé, thiéu nhan lwc quan ly gidi; cong nghé lac hau;
3) Thiéu vang cac cum nganh céng nghiép dét may dé hd tro phat trién.

Hoat dong may

Nganh may xuéat khau Viét Nam da phat trién nhanh chéng ké tir cudi nhirng ndm 80 va
dau nhirng nam 90, dac biét Hiép dinh thwong mai song phwong véi Hoa Ky cé hiéu lwc
vao nam 2001 da thuc ddy nganh dét may Viét Nam mé rong thi trwong xuét khdu dang
ké. Cac doanh nghiép xuat khdu san phdm may méc cla Viét Nam hién nay van dang san
xuét theo phuong thirc gia cong don gidn. Theo théng ké cta VITAS, ty |& xuét khau hang
may mac theo phuong thirc gia cdong CMT van chiém chi yéu (khoang 85%), xuat khau
theo phuwong thirc FOB chi khodng 13% va chi 2% xuét khdu theo phuong thirc ODM.
Cac doanh nghiép Viét Nam xuat hang theo FOB ciing chi chi yéu & mirc FOB | nén gia
tri gia tdng ctia nganh con thap.

Ty & xut khdu cac sdn phdm may mac theo phwong thirc FOB, ODM, OBM van thép do
nganh dét may cta Viét Nam khéng chi déng dwoc ngudn nguyén liéu, kha nang quan ly,
huy déng vén nén van chwa khai thac hét cac loi thé dé thu loi nhuan tdi da & khau nay.
Déc biét, nganh may mac Viét Nam dang rat yéu & mang thiét k& san pham vi thiéu cac
nha thiét ké gioi, kho tiép can va thiéu théng tin vé nhu ciu khach hang, xa thi trwdng tiéu
dung cudi cung.

Néu so sanh mét xich san xuat nganh dét may Viét Nam so v&i thé gidi, co thé thay trong
khi mét xich san xuét ciia nganh dét may Viét Nam dang & mdc may gia cong la cha yéu
thi cac nha san xuét trén thé gi¢i dang canh tranh bang cach dich chuyén Ién phuwong
thirc san xudt ODM hay OBM nham dap (ng nhirng thay déi quan trong trén thj trwong.

Hoat dong xuat khau, phan phéi va marketing

Hoat ddng xuét khau ctia cac doanh nghiép dét may Viét Nam hién phu thudc vao cac nha
budn nwéc ngoai. Cac nha budn déng vai tro rat quan trong la trung gian trong chudi cung
&ng hang dét may cda Viét Nam ra thé gi¢i. Cac nha buén trong khu vuc thwong tir Hong
Kéng, Dai Loan va Han Qubc. Nhirng doanh nghiép ban Ié, da sb thudc thi trwong EU,
Nhat va Hoa Ky, s& hiru nhitng thwong hiéu hang dau quéc té, nhirng siéu thi, clra hang
ban si va ban 18. Cac doanh nghiép ban I& I&n tin cay vao cac nha budn dé phat trién
mang lwéi cung ng cla ho & Viét Nam nham gidm chi phi giao dich. Cac doanh nghiép
dau tw may mac nuéc ngoai thwdng lién hé trwe tiép véi cac nha budn tai Hong Kéng, Pai
Loan hay Han Quéc. Do vay, cac doanh nghiép Viét Nam (dac biét 1a cac doanh nghiép
nhd) phu thudc rat Ién vao cac nha budn nhé trong khu vire. Néi cach khac, cac doanh
nghiép dét may Viét Nam van rat thiéu lién két véi nhirtng nguwoi tiéu dung san pham cubi
cung ma chi thue hién cac hop ddng gia cong lai cho cac nha san xuét khu vue.

Hoat ddng marketing va phan phéi dang la khau yéu cta nganh dét may Viét Nam. Diéu
nay cha yéu do ching ta thyc hién cac don hang gia cong & mirc CMT va FOB cép | nén
Viét Nam it c6 cac s&n phdm mang thuwong hiéu riéng ctia minh dé tiép can véi cac nha
ban 1 trén toan cau.

4. PHAN TiCH MO HINH MICHAEL PORTER

Nhan dinh

Hau hét cac doanh nghiép nganh dét may Viét Nam la doanh
nghiép may, khi quy mé téng khong chi chi phi cé dinh gidm, chi
phi lwu déng ciing gidm do cdng ty c6 thé mua nguyén vat liéu
v&i mire gia thap hon (don hang Ién) va chi phi nhan céng giam.
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Chinh pht Viét Nam dang khuyén khich ngudn vén dau tw vao
nganh dét may; tuy nhién, rao can tlr chinh sach doi voi cac
doanh nghiép nhuém I&n do cac van de vé mbi tredng.

Kha nang tiép can cac yéu t6 dau vao cao do hé théng céac nha
cung cap va nha buén Ién.

Kha nang tiép can kénh phan phdi, khach hang cao do s Ivgng
cac nha budn I&n. Biéu quan trong la doanh nghiép phai cé du
ngudn lwc ndi tai dé co thé dap tng yéu cau cac don hang.

Hoat déng chu yéu cua cac cong ty dét may Viét Nam la san xuat
gia cong nén y&u cau dau tw vao tai san cd dinh twong di I&n.

Yéu cau vé cong nghé véi hoat ddng may khéng cao nhw dbi véi
hoat déng dét va nhudm. Tyy nhién, hién cac doanh nghiép may
dang chiém khoang 70% s6 doanh nghiép trong nganh.

Két luan. Déi voi nganh dét may Viét Nam, cac rao can gia nhap nganh khong cao do chinh sach khuyen khich phat
trién nganh dét may ctia Chinh pht va cac yéu cau vé cong nghe von,...khéng cao. Bén canh dé, viéc tiép can cac yéu
t6 dau vao va kénh phan phéi ciing twong dbi dé. Piéu nay giai thich vi sao hién ca nwéc cé dén khoang 6.000 doanh

nghiép hoat déng trong nganh dét may.

Vi

thé
thwong
lwong
nha
cung
cap

Mcdrc do tap trung
cac nha cung cap
Sw khac biét Cl’]a
cac nha cung cap
Anh huwéng cac
yéu t6 dau vao
doi voi chi phi
hoac sw khac biét
héa san pham

Chi phi chuyén
doi nha cung cap

Sy ton tai cua
cac nha cung cap
thay thé

Nguy co tang
cwdng sw hop
nhat ctia cac nha
cung cép

X

S6 lwong cac nha cung cp nguyén vat liéu I6n, mirc d6 tap
trung khéng cao.

Sw khéc biét ciia cac nha cung cap khéng lén.

Chi phi nguyén vat liéu chiém khoang 60-70% gia von hang ban
va nguyén vat liéu anh hwdéng Ion dén sy khac biét hoa san
pham.

Sé lwong va thong tin vé nha cung cap nhiéu dan dén chi phi
chuyén dbéi nha cung céap thap.

Sé lwong cac nha cung cap thay thé & cac quoc gia chinh nhw
Trung Quoc Dai Loan, Han Quéc,...Ién nhwng so lwong cac nha
cung cap tai thi trwong Viét Nam khéng nhiéu do nganh cbéng
nghiép phu tro' chwa phat trién twong x&ng.

Do s6 Iwgng nha cung cap twong doi lon va mirc d6 doc quyén
thap nén nguy co tang cwdng sw hop nhat cdc nha cung cap
khéng cao.

Két luan. Sb lvong nha cung cép 16N, sy khac biét khéng quéa cao va chi phi chuyén déi nha cung cép thap dan dén vi
thé thuwong lwong cla nha cung cap thap. Hién tai, nha cung cap chi yéu cho cac doanh nghiép dét may Viét Nam la cac
cong ty tai Trung Québc, Han Quéc, Pai Loan. Dé c6 thé huwéng cac wu dai tir TPP va FTA EU-Viét Nam, cac nha san
xuét phai chuyén dich nha cung cép vé Viét Nam hodc cac nuwéc ndi khdi. Day sé 1a thach thire 16n do nganh cong
nghiép phu trg & nhirtng khu viee nay chwa phat trién twong xing véi nhu cau.

Vi

thé
thwong
lwong
cua
khach
mua

S6 lwong ngudi
mua

Théng tin ngudi
mua c6 duwoc

Tinh nhay cam
doi voi gia

Sy khac biét hoa
san pham, dich
vy

Mcdrc dd tap trung
cia khach hang
trong nganh

X

Sé lwong ngudi mua cé nhu cau dat hang tai Viét Nam 16n.

Thong tin nguoi mua cd dwoc vé cac doanh nghiép trong nganh
khong nhieu do hé thong théng tin ve cac doanh nghiép khong
chi tiét.

Bén canh van dé vé gia, cac van dé khac lién quan dén chét
lwong san pham, quy trinh san xuét, an toan lao dong, tuan thu
phap ly,...cling quan trong khéng kém doi v&i cac khach mua.
Sw khac biét gitva cac san pham la twong déi do cac nha san
xuat cd quy trinh san xuat, dich vy twong doi khac nhau, tuy
thudc vao kha nang va kinh nghiém.

MUrc d6 tap trung clia cac khach hang trong nganh thap.
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MGc dd sdn co
cuia hang hda X
thay thé

Mirc d6 sdn co clia hang hoa thay thé twong dbi cao, nhung
thong tin khéng nhiéu.

Két luan. Loi thé thwong lwong cla khach mua khéng qua cao do nhu cau 16n va coéng suat san xuat cla cac doanh
nghiép con thap Déc biét, trong giai doan cao diém vao Q2 va Q3 hang nam, cac doanh nghiép thuwdng hoat dong &
cong suét tdi da. V&i xu hwdng ting I&n cta gia nhan cong Trung Quéc va ky vong ttv cac Hiép dinh thwong mai, dét
may Viét Nam sé tiép tuc nang cao vai trd clia minh trong chudi dét may toan cau.

Cac  chi  phi
chuyén doi trong

sfy’ dung  san X Chi phi chuyén dbi san pham thap.
pham
San Tuong quan gia Cac mat hang may mac rat da dang v&i nhiéu mirc gid va chét
pham cé va chat luvong
. “ . X lwgng khac nhau. Do d6, ngwdi mua dé dang tim thay cac san
thay cac mat hang ha&m thay thé hat |
thé thay thé pham thay thé twong quan vé gia ca va chét lwong.

Xu huwong s
dung san pham
thay thé cla
khach hang

Xu huwéng si dung san phdm thay thé cta khach hang cao,
x  twong &ng vé&i nhitng thay dbi vé d6 tudi, thu nhap, xu huwéng,
V.V.

Két luan. Kha nang chuyén ddi cac dong san pham thay thé Ion (vi du tw jeans sang kaki, ttr @o thun sang @o so mi, tw
nhan hiéu nay sang nhan hiéu khac,v. v) Diéu nay xuét phat tlr chi phi chuyén déi san pham thap, sw da dang vé gia ca
va chat lwong san phdm va sy thay ddi clia xu hwéng thoi trang theo thoi gian.

Cac rao can thoat x Rao can thoat khoi nganh cao do tinh dac tha riéng cua may
khoi nganh mac, thiét bi va cac chinh sach doi v&i ngwdi lao déng.
Mirc dd tap trung cha nganh thap; day ciing la dac trung cua

Mwc dé tap trung nganh dét may Viét Nam. Sé lwgng doanh nghiép trong nganh

cla nganh X I&n va khdng cé cac doanh nghiép cé quy mé vwot bac so voi
cac doanh nghiép con lai.
Gié tri gia ting x gii:lctgn%lacﬁqg hién tai cia nganh thap do hoat déng chu yéu la
MP’C Tinh trang tang Vi nhirng ky vong tlr cac Hiép dinh thwong mai tw do va loi thé
do h trudng clia X vé nguon nhan cong, Viét Nam la mét trong nhirng quoc gia cd
fraarr‘lh nganh téc do tang trwdng nganh dét may cao nhét thé gioi.
trong Tinh trang . dw x Hién tai,, da} s6 cac doanh nghiép dét may dang hoat déng voi
nganh thira cbng suat cong suat toi da do tinh hinh kh& quan vé cac don hang.
Khac biét aica Sw khac biét gitra cac san pham la twong déi do cac nha san
CAC SAn hémg X xuat cé quy trinh san xuat, dich vu twong d6i khac nhau, tuy
P thudc vao kha nang va kinh nghiém.
Tinh trana san Tinh trang sang loc trong nganh ngay cang cao do nhirng ap lwc
Ang sang X vé chi phi dau vao va nhirng yéu ciu ngay cang cao vé san
loc trong nganh pham, dich vu.
Kha néng ap dat Kha nang ap dat gia clia nha san xuét thap do day 1a nganh phan
gia tan va mrc d6 khac biét héa khong qua 1én.

Két luan. Mac du nhu ciu déi véi nganh 16n nhwng s canh tranh trong nganh cao. Sw canh tranh khéng chi dbi v&i cac
khach hang Ién ma con ¢ thi treong nguyén liéu dau vao va lao déng. Hién tai, nganh céng nghiép phu tro' Viét Nam chi
dap trng nhu cau nhd dbi véi cac yéu td dau vao, do d6 cac doanh nghiép chiu sw canh tranh manh mé dé co thé tlep
can nguon nguyen liéu chat lwong, gia ca hop ly. Bén canh do, lao dong l& mot trong nhivng yéu té quan trong nhéat cua
qué trinh sdn xuét. Lao dong trong nganh dét may chd yéu la ni¥ véi tudi nghé khéng qua cao. Cac doanh nghiép phai
canh tranh gay gat dé cé thé thu hat va gitr lao déng, dac biét 1a nhirng lao déng cé kinh nghiém, k§ nang.

5. PHAN TiCH SWOT NGANH DET MAY VIET NAM

Piém manh Diém yéu

e Viét Nam duwgc danh gia cao nh& 6n dinh

chinh tri va an toan x& hoi, co strc hap dan May xuéat khau phan Ién theo phuwong thirc gia

cong, khau thiét ké chwa phat trién, ty 1& 1am hang
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déi v&i cac thwong nhan va cac nha dau tw
nw&c ngoai.

Chinh pht c6 nhirtng bién phap wu tién va
khuyén khich dau tw vao nganh dét may nhw
wu dai thué nhap khau cho cac nguyén liéu
thd v&i muc dich san xuat cac san phdm may
tai xuat khau trong 3-4 thang, mién giam thué
thu nhap doanh nghiép,...

Sé nguoi trong d6 tudi lao dong Viét nam
cao, trong khi dét may la nganh thdm dung
lao déng. Do do, day la mot trong nhirng lgi
thé canh tranh ctia dét may Viét Nam.

Chi phi lao dong dét may Viét Nam thap,
trong khi ky nang va tay nghé may dwoc
danh gia cao.

San phém dét may Viét Nam da dwoc nhiéu
thi trwdng kho tinh nhw Hoa Ky, EU, va Nhat
Ban chap nhan.

Viét Nam 1a nha san xuat xuét khiu quan
trong vao 2 thj trwdng Ion 1a Hoa Ky va EU.

Xay dwng méi quan hé gan bo véi nhiéu nha
nhap khau, nhiéu tap doan tiéu thu Ion trén
thé gidi.

NGANH DET MAY

theo phuwong thirc FOB thép.

Mat hang con phé thong, chua da dang. Van chua
thé san xuét xuét khau theo sb lwong Ion cac mat
hang yéu cau ham lwong ky thuat cao.

Nganh dét va céng nghiép phu tro phat trién chua
twong xtrng véi nganh may nén khéng dd ngudn
nguyén phu liéu dat chat lwong dé& cung ng cho
nganh may, do dé gia tri gia tang khéng cao.

Hau hét cac doanh nghiép dét may co quy mo vira
va nho, kha nang huy dong von dau tw thap, han
ché kha nang déi mai cong nghé, trang thiét bi.
Chinh quy mé nhd da khién cac doanh nghiép chuwa
dat dwoc hiéu qua kinh t& nh& quy mé, va chi co
thé cung rng cho mét sé thi trweng nhét dinh.

Ky nang quan ly san xuat va ky thuat con kém,
nang suat lao déng chwa cao.

Chwa c6 chién lwgc dao tao bai ban ngudn nhan
lwc dét may chat lwgng cao vé,dcf)i ngd thiet ké co
kha nang canh tranh v&i cac quoc gia khac.

Nang lwc tiép thi con han ché, phan Ién cac doanh
nghiép dét may chwa xay dwng duoc thuwong hiéu
riéng ctia minh trén thij trwéng québc té.

Co hoi Thach thire

San xuét dét may dang c6 xu huwéng chuyén
dich sang cac nwéc dang phat trién trong dé
Viét Nam la mét trong nhirng diém dén hép
dan nhét, qua d6 tao thém co hdi va ngudn
lwc méi cho cac doanh nghiép dét may vé ca
tiép can vdn, thiét bi, cdng nghé san xuét,
kinh nghiém quan ly tién tién, lao dong cé ky
nang tlr cac quéc gia phat trién.

Viéc Viét Nam héi nhap ngay cang sau réng
hon vao nén kinh t& khu vuc va thé gidi tao
diéu kién tiép can thi trwong t6t hon cho hang
dét may.

Nhitng cam két cha Viét Nam dbéi voi cai
cach va phat trién kinh té da tao dwoc stic
hap dan déi véi cac nha dau tw, va mé ra
nhirng thj trerdng méi va cac quan hé hop tac
maoi.

Thi trwong noi dia véi dan sb 91,5 triéu dan
va mirc sébng ngay cang dugc nang cao la co
héi I&n cho cac doanh nghiép dét may.

Dau tw truc tiép nwdc ngoai vao dét may Viét
Nam (FDI) lién tuc tang, dac biét trong giai
doan gan day khi ky vong vé TPP va FTA
EU-Viét Nam tang Ién. Cac doanh nghiép FDI
thwong co trinh A6 céng nghé, ky thuat cao
sé gilup nang cao nang lwc canh tranh cla
dét may Viét Nam.

e Xuét phat diém cha dét may Viét Nam con thap,

cébng nghiép phu tro’,chu’a thu’g sw phat trién,
nguyén phu liéu cha yeu nhap khau, ty 1 gia cong
cgo,...lé thach thrc I&n khi hdéi nhap kinh té toan
cau.

Moi trwdng chinh sach chwa thuan lgi. Cac van ban
phap ly ctia Viét Nam con dang trong qua trinh
hoan chinh, trong khi nang lwc cla cac can bd xay
dwng va thuc thi chinh sach, ciing nhw cac can bd
tham gia xdc tién thwong mai con yéu.

Céc thj trwdng I&n van dung kha nhiéu cac rao can
vé ky thuat, vé sinh, an toan, méi trwong, trach
nhiém x& hdi, chéng tro gia nham bdo ho san xuét
trong nuwéc. Nhiéu doanh nghiép Viét Nam cé quy
mé vira va nhd, khong du tiém lwc dé theo dudi cac
vu kién chdng ban pha gia, dan dén thua thiét trong
cac tranh chap thwong mai. Cac rao can thwong
mai trén da dwoc van dung ngay cang linh hoat va
tinh vi hon, dac biét la trong béi canh khing hoang
tai chinh va suy thoai kinh té toan cau.

M&c du chinh sach cta Chinh pha khuyén khich
dau tw vao nganh céng nghiép phu tro nhwng céac
dia phuong c6 xu hwéng khéng thu hat dau tw vao
cac nganh dét nhudém vi van dé& maéi truong.

Cac doanh nghiép FDI tao ra sw canh tranh dang ké
voi cac doanh nghiép trong nwéc vé don hang,
nguyén liéu dau vao, lao dong,...

23



"' Fpt Securities NGANH DET MAY

6. CAC HIEP DINH THUONG MAI TY DO
Hiép dinh Déi tac Kinh té Chién lwoc xuyén Thai Binh Dwong (TPP)

TPP 14 Hiép dinh thwong mai tw do v&i muc dich héi nhap cac nén kinh té thudc khu vuc
chau A - Thai Binh Dwong. Hiép dinh hién gdm 12 québc gia thanh vién: Viét Nam, Hoa Ky,
Canada, Mexico, Peru, Chile, Brunei, Singapore, Malaysia, Uc, New Zealand, Nhat Ban.
Quy mé6 GDP TPP wéc tinh khoang 26.000 ty USD, chiém 40% GDP toan cau. V&i dan sbé
khoang 792 triéu ngudi cung ty 1é mau dich dat khoang 1/3 kim ngach thwong mai toan
cau. Tinh dén thoi diém hién tai, TPP d3 trai qua 20 vong dam phan chinh thirc, 4 phién
cap Bo trwdng va rat nhidu phién gitra ky, cudc gdp song phwong va viéng tham.

TPP dwoc xem |a Hiép dinh thwong mai tw do (FTA) thé hé méi. Cac FTA truyén théng
chd yéu bao gébm céc linh vuc thwong mai hang héa, thwong mai dich vu (+ dau tw, + sé&
hiru tri tué). TPP bao gébm ca thwong mai (hang hoa, dich vu) va phi thwong mai (lao
dong, méi trwdng, doanh nghiép nha nwéec,...). Ngoai ra, TPP con cam két cao hon voi
viéc cét giam gan 100% céc loai thué quan.

Hién cac quédc gia Chile, Brunei, Singapore, Malaysia, Uc, New Zealand, Nhat Ban da ky
FTA vé&i Viét Nam, vi vay tac dong cia TPP vé mé cira thi trwong gitra Viét Nam va cac
nwdc nay la khéng dang ké. Trong khi, Hoa Ky hién Ia thj treong xuat khdu 16n nhét cla
Viét Nam, vi vay TPP dwoc ky vong sé tac dong Ién dén xuat khau Viét Nam vao thi
trwong nay.

Viét Nam hién xuat khau khodng 1.000 dong san phdm dét may vao Hoa Ky véi thué suét
binh quan 17-18%. Hiép dinh TPP duwoc ky vong sé cat giam murc thué quan nay dan vé
0%. Theo dy bao cla Hiép hoi dét may Viét Nam (VITAS), voi trién vong Hiép dinh TPP,
xuét khdu dét may Viét Nam sang Hoa Ky c6 thé tang trwéng 12-13%/nam va cé thé dat
30 ty USD vao ndm 2025, dwa quy md xuat khau toan nganh nam 2025 dat khoang 55 ty
USD. Bén canh d6, néu TPP thac day tét diu tw vao nguyén liéu nhw dw kién thi cac chi
tiéu vé xuét siéu, gia tri gia tang va ty 1& noi dia hoa ctia nganh sé déu dwoc nang cao. Dy
kién nganh sé vé dich s&m véi muc tiéu dat ty 1& ndi dia héa 60% vao nam 2015 va 70%
vao nam 2020.

Xuét khau dét may Viét Nam vao thi trwong Hoa Ky
Triéu USD —+— Khéng bao gém TPP 8- Bao gém TPP
30,000

Khoang chénh Iéch

25,000 12,5 ty USD néu
TPP théng qua
20,000
15,000
10,000
5,000
2000 2005 2010 2015E 2020E 2025E

Nguén: VITAS
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Tuy nhién, d& dwoc huwdng thué suét 0%, cac doanh nghiép dét may phai dap ¢ng yéu
cau “tir soi tré di”, c6 nghia cac khau tlr kéo soi, dét - nhudém - hoan tat va may phai dwoc
thwe hién tai cac nwéc thanh vien TPP. Diéu nay da gay ra nhiéu tré ngai cho nganh dét
may Viét Nam vi nganh cong nghiép phu tr¢g ciia Viét Nam chwa di manh. Hé qua la nwéc
ta phu thudc 16n vao ngudn cung nguyén liéu tr nwdc ngoai, chiém gan 88% téng nhu
cau. Phan 16n nhirng nwéc ma Viét Nam nhap nguyén phu liéu lai khéng ndm trong TPP.

Hiép dinh FTA EU — Viét Nam

EU 1a mét trong nhirng déi tac thwong mai quan trong nhat cta Viét Nam. Nam 2013, kim
ngach xuét khau sang thi trwong EU dat 24,3 ty USD; chiém 19,2% téng kim ngach xuét
khau ca nwéc, dwa EU trd thanh thi triedng xuét khau 16n nhéat clia nwdc ta. 5 sén pham
dan dau kim ngach xuéat khau cta Viét Nam vao EU 1a giay dép, may méc, ca phé, thay
san va san phadm ndi that. Xuat khdu hang hoéa cla Viét Nam sang EU phai chiu mirc thué
trung binh 4,6%.

Theo Dy an hé tro' chinh sach thwong mai va dau tw ctia chau Au (MUTRAP), FTA EU-
Viét Nam sé gilp tang trwdng dau tw ctia EU vao nganh céng nghiép dich vu cla Viét
Nam, tdng cwéng xuét khau cta Viét Nam sang EU va co hdi nang cép trinh do ky thuat
cta Viét Nam théng qua viéc nhap khau hang héa chién lwoc véi mie gia thadp hon. Bén
canh d96, tw do héa thwong mai sé gitp tdng ngudn thu nhap quéc gia (nguén thu tir hang
héa nhap khau I&n hon ngudn chi tir sw gidm thué), can can thwong mai dwoc can bang.

Két quéd mo6 phéng ctia MUTRAP cho thay Viét Nam sé& ting dang ké thu nhap quéc gia
trong giai doan trién khai dén nam 2025 (thay dbi v& GDP wéc dat 2-2,5%). Kim ngach
xuét khau Viét Nam sang EU wéc tinh sé tang 75% dén 2020 trong truéng hop khéng cé
FTA EU - Viét Nam va 110% trong trwong hop FTA EU - Viét Nam dwoc thdng qua.

FTA EU — Viét Nam sé gilp gidm muc thué hién tai ma EU ap ddi véi mat hang may mac
Viét Nam tir 11,6% xudng 0%. Cu thé, 5 mat hang may mac xuat khau nhidu nhat sé duoc
hwéng lgi la com-lé ni», nam; do khoac nam, nir va hang dét kim. Déng th&i, gia tri xuét
khau dét may cla Viét Nam vao EU tang trwdng trung binh 6%/nam khi FTA dy kién dwoc
ky két vao cudi nam 2014 va c6 hiéu lwc vao nam 2015.

7. PHAP LY, CHINH SACH LIEN QUAN DEN NGANH

1. Thang 2/2013, Tha twéng Chinh pha phé duyét Pé an tai co cau Tap doan Dét
May Viét Nam (VINATEX) giai doan 2013 - 2015. Muc tiéu nham bao dam VINATEX tap
trung vao linh vic san xuét, kinh doanh chinh. Trén co' s& dé hinh thanh chudi cung (rng
sQi - dét - nhudm - may; nang cao gia tri gia tdng trong san pham dét may, hiéu qua san
xuét kinh doanh va strc canh tranh ctia VINATEX, gép phan thic day phat trién kinh té -
x& hoéi. Bdng thoi, Tha twéng Chinh phl yéu ciu Céng ty me - Tap doan Dét May Viét
Nam khan trwong thyc hién cb phan héa trong nam 2014. Theo d6, sau khi tai co cu sé
¢6 4 doanh nghiép do Céng ty me - Tap doan nédm git® 100% vén diéu 1&; 6 doanh nghiép
do Céng ty me - Tap doan nam gil tir trén 50 - 65% vdn diéu 1é va 20 doanh nghiép do
Cong ty me - Tap doan nédm git dwdi 50% vén diéu 1&. Trong giai doan 2013 — 2015 phai
thoai 100% vén clia Céng ty me - Tap doan tai 37 doanh nghiép nhw: Céng ty Dau tw va
Phat trién Binh Thang; Céng ty Tai chinh c6 phan Dét May Viét Nam; Trwdng dai hoc
Trwng Vwong va mdt sb ngan hang thwong mai ¢d phan,...Ddng thdi, B6 Cong Thuong
phai c6 16 trinh va phwong an cu thé d& hét ndm 2015 hoan thanh viéc thoai vén.

2. Thang 02/2014, Thu twéng Chinh phu ky quyét dinh s6 288/QP-TTg vé viéc hd tro
kinh phi dao tao nguén nhan lwc dét may Viét Nam cho Tap doan Dét may Viét Nam.
Theo d6, sé hd trg 65,6 ty ddng tir ngudn ngan sach trung wong ndm 2014 dé héd tro dao
tao ngudn nhan lwc Dét may Viét Nam.
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3. Thang 03/2013, ban hanh Théng tw sé 30/2013/TTBTC hwéng dan hoan lai tién
thué bao vé méi trwong déi v&i tai ni 16ng 1am bao bi déng géi sdn hang héa theo
Nghi quyét s6 02/NQ-CP ngay 07/01/2013 ctia Chinh phu. Théng tw nay ap dung cho
nhirng t6 chirc, hd gia dinh, ca nhan san xuét ho&c nhap khau dwoc hoan lai tién thué bao
vé mdi trwong da ndp va tién phat cham ndp néu co. khong truy ndp thué néu da ké khai
nhwng chwa ndp va tién phat cham nop néu cé tir 01/01/2012 dén hét 14/11/2012 dbi voi
tdi ni 16ng 1am bao bi déng géi sdn hang héa.

4. B6 Tai Chinh ban hanh Théng tw sé 38/2013/TT-BTC cé hiéu lwc tir 19/05/2013
stra d6i mirc thué suat thué nhap khau wu dai déi véi mot sé mit hang thudéc nhém
39.03, 54.02, 59.02, 72.17 tai biéu thué xuat nhap khau wu dai. Theo do, soi filament
tdng hop chwa déng gdi loai tlr nhwa dan hdi (ma 5402.44.00) va day thép carbon cao phu
hop kim ddng loai dung dé lam tanh 16p cao su loai bom hoi (ma 7217.30.31) s& cé mic
thué Ia 3%. Dbi v&i polystyren loai gian né duwgc & dang hat (ma 3903.11.10); polystyren
loai chiu tdc déng cao (ma 3903.19.21), loai khac (ma 3903.19.29) thué suét tang to 3%
lén 5%. Mirc thué dbi véi vai tv soi Nylon-6 dung lam 16p (ma 5902.10.91) ting tir 5% Ién
7%; vai tir polyester loai khac (ma 5902.20.99) tang ttr 0% lén 3%.

5. Bo luat Lao dong (stra déi) c6 hiéu lwc tir ngay 01/05/2013. Mot s6 diém méi dang
chd y cta B luat Lao ddng 1a quy dinh riéng déi v&i lao dong ni¥ nhdm thiic ddy binh
déng gidi trong tuyén dung, st dung, dao tao thoi gian lam viéc, thdi gian nghi ngoi, tién
lwong va cac ché do khac; va tang thoi gian nghi thai san cla lao dong nir 1&én 6 thang, tuy
nhién, lao ddng ni c6 thé tré lai lam viéc khi da nghi it nhat dwoc 4 thang.

6. Tlr ngay 01/07/2013, luat Thué thu nhap ca nhan cé hiéu lwc, chinh thirc nang mac
gidm trlr gia canh cho ban than nguoi ndp thué lén 9 triéu ddng va cho mét nguoi phu
thudc 1én 3,6 triéu dong.

7. Ngay 19/06/2013, Quéc hoi da théng qua Luat stra dbi, bd sung mot sé diéu cla Luat
thué thu nhap doanh nghiép. Theo d6, Luat quy dinh ttr 01/01/2014 ap dung murc thué
suat phé théng la 22%; doanh nghiép cé téng doanh thu khéng qua 20 ty ddng duoc ap
dung thué suét phd théong 20% ké tr 01/07/2013. Tir ngay 01/01/2016, mirc thué suét
phé théng la 20% va mirc thué suat wu dai 20% dwoc diéu chinh giam xudng 17%.
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lll. CAC DOANH NGHIEP DET MAY
1. KET QUA KINH DOANH CAC DOANH NGHIEP DET MAY NIEM YET

Doanh thu thuan (ty dong)
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Nguén: FPTS téng hop

Trong sé cac doanh nghiép dét may niém yét, TCM la doanh nghiép cé quy md I&n nhat
v&i doanh thu ndm 2013 dat 2.554 ty déng, tang 12% so vé&i cung ky.

GMC la doanh nghiép ¢ ty | tang trudng doanh thu I&n nhat ndm 2013 véi 16% do cac
don hang trong ndm rat kha quan; dwa GMC trd thanh céng ty cé quy mé 1&n thi 2 trong
nganh dét may v&i 1.229 ty dong.

EVE cling dat mc tdng trwdng an twong vé doanh thu ndm 2013 véi 10%; dat 751 ty
ddng. Doanh thu tang chd yéu tir tdng trwdng nganh hang béng tdm do tinh hinh don
hang trong nam kha quan. Doanh thu nhém béng tdm dat 227 ty déng, tang 51,3% so VGi
cung ky.

Loi nhuan gép bién

s 720\

Loi nhuan gép bién
maét hang béng tdm va
chan ga g6i dém cao
22%
[0)
20% 18%
14%
NPS KKMR EVE/ GIL GMC TNG TCM

2012 ®m2013
Ngubn: FPTS téng hop

EVE la doanh nghiép cé bién lgi nhuan gdp cao nhat, chi yéu do dic thu dong san pham
chan ga gdi dém va bdng tdm co bién Igi nhuan cao hon dong sédn phdm quan 4o. Nam

www.fpts.com.vn
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2013, bién lgi nhuan tiép tuc cai thién va dat 36,8% do mat hang béng tdm voi bién loi
nhuan cao (41%) chiém ty trong I&n hon trong tdng doanh thu so vé&i cung ky.

Bién Igi nhuan gép TNG twong dbi bién déng trong giai doan 2009-2013 va hién dat
19,5%; day la murc cao so v&i cac doanh nghiép gia cong va san xuat mét hang quan &o.

TCM la doanh nghiép cé sw cai thién bién lgi nhuan gop dang ké nhat nam 2013. Piéu
nay chi yéu do ndm 2012, cong ty tiéu thu lwgng béng gia cao tlr hop déng giao sau ndm
2011 khién bién loi nhuan gop chi dat 7,3%. Pén Q1/2013, cbng ty da tiéu thu hét lwong
bdng tdn kho ndm 2011 va gia bdng thi trwéng gidm dang ké& nén lgi nhuan godp bién ndm
2013 tang 1én 13,5%.

GMC c6 sy sut giam vé loi nhuan gop bién ndm 2013 chd yéu do céng ty TNHH May Sai
Gon Xanh (cong ty con) vira duwoc dwa vao hoat ddong nén ghi nhan 16 ndm 2013, ddng
thoi tng chi phi khau hao ciing tang 1&n trong ndm.

Chi phi tai chinh (ty déng)
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Ngudn: FPTS téng hop

Chi phi tai chinh nam 2013 cutia da s cac doanh nghiép dét may gidm so véi cung ky do
mat bang I4i suat cho vay giam.

TNG la doanh nghiép cé chi phi tai chinh va ty trong chi phi tai chinh trén doanh thu cao
nhét do coéng ty str dung don bay tai chinh cao. Nam 2013, chi phi tai chinh TNG la 75,7 ty
ddng, ty 1& chi phi tai chinh trén doanh thu 1a 6,4%; day la muc rét cao so véi mirc trung
binh nganh 2,7%.

N&m 2013, chi phi tai chinh TCM Ia 66,2 ty dong; gidm nhe so v&i cung ky. Mac du vay no
ngén han va dai han cia TCM déu I6n hon TNG (661 ty dong va 264 ty ddng so v&i 471
ty ddng va 185 ty déng) nhwng chi phi 1ai vay cia TCM nhd hon so v&i TNG (44,4 ty dong
S0 v&i 72 ty ddng) do TCM chid yéu vay bang USD véi I4i suét thap khoang 3,5%-4%/nam
trong khi TNG vay VND va USD véi ai suét cao hon.

EVE la doanh nghiép c6 ty I chi phi tai chinh trén doanh thu thap nhat. Nam 2013, chi phi
tai chinh 1a 4,8 ty déng va ty lé chi phi tai chinh trén doanh thu dat muc rat thap 1a 0,6%
chd yéu do cong ty hau nhuw khéng vay no.
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Chi phi ban hang (ty déng)
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Nguén: FPTS téng hop

EVE la doanh nghiép cé chi phi ban hang cao va ty Ié chi phi ban hang trén doanh thu cao
nh4t. Nam 2013, chi phi ban hang |a 80,7 ty ddng; tdng 10,3 ty déng so véi cung ky do s
canh tranh trong nganh ngay cang cao va cong ty chiu chi phi quang cdo va quan ly hé
thdng phan phéi rong.

N&m 2013, chi phi ban hang cia TCM la 65,4 ty ddng; tang 9 ty déng so v&i cung ky
twong ng véi tang trwdng doanh thu clia cong ty.

GMC 14 cong ty c6 ty |& chi phi ban hang trén doanh thu thdp nhat v&i 1,5% do cac khach
hang 1&n cta cong ty la nhitng khach hang lau ndm va hién tai cac don hang rét nhiéu
nén chi phi tim kiém thém cac khach hang méi khéng cao.

Chi phi quan ly doanh nghiép (ty dong)
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Ngubn: FPTS téng hop
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TNG 13 doanh nghiép c6 chi phi quan ly doanh nghiép cao nhat. Ndm 2013, mac du da
gidm 8,5 ty déng so vé&i cung ky nhwng chi phi quén ly doanh nghiép van & murc cao la
102,6 ty dong. Ty & chi phi quan ly doanh nghiép trén doanh thu Ia 8,7%; day ciing la
murc cao so v&i cac doanh nghiép sdn xuét va gia cong mat hang quan ao nhu TCM,
GMC.

EVE la doanh nghiép c6 ty 1& chi phi quén Iy doanh nghiép trén doanh thu cao nhat voi
11,5%. Diéu nay dwoc giai thich mdt phan do cac can bd quan ly cap cao la nguwdi nuéc
ngoai nén murc lwong cla bd phan nay twong déi cao.

TCM cé ty 1é chi phi quan ly doanh nghiép trén doanh thu thap vé&i chi 3,9%. Diéu nay cho
thay hiéu qua trong quan ly va tiét kiém chi phi cta cong ty.

Loi nhuan thuan (ty dong)

11.3%
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NPS KMR EVE GIL GMC TNG TCM
12012 E2013 A Bién loi nhuan thuan

Ngudn: FPTS téng hop

V&i tinh hinh xu4t khau thuan loi, lgi nhuan sau thué cta da sé doanh nghiép trong ndm
2013 tang so v&i cung Ky.

TCM la doanh nghiép c6 mc tang &n twong nhat; tlr -19 ty ddng ndm 2012 lén 124 ty
ddng nam 2013 do thij trwdng xuét khdu kha quan va gia béng nguyén liéu dau vao giam.
TCM ciing 1a doanh nghiép c6 loi nhuan sau thué cao nhat trong nhém cac doanh nghiép
niém yét.

EVE la doanh nghiép c6 bién lgi nhuan rong cao nhéat véi 11,3% do bién loi nhuan gop
mat hang chan ga gbi dém va béng tdm cao va chi phi tai chinh thap. Nam 2013, loi
nhuén thuan cong ty dat 85 ty déng, tdng 10 ty ddng so v&i cung ky twong (rng véi sw
tang trwdng doanh thu va lgi nhuan goép.

Loi nhuan sau thué GIL tang tlr 29,6 ty ddng nam 2012 1én 53,6 ty déng nam 2013; twong
&ng tdc do tang trwdng 81,1%. Bién déng loi nhuan chd yéu do khoan thu nhap khac 84,5
ty dong tir viéc chuyén nhwong cao 6c van phong cho thué tai 24C, Phan Dang Lwu voi
gia tri 146 ty déng.

Mé&c du loi nhuan gdp bién cao hon so véi hau hét cac doanh nghiép san xuét va gia cong
mat hang quan &o nhung TNG la doanh nghiép cé bién Ilgi nhuan thuan thap nhét, chi dat
1,2% trong ndm 2013. Diéu nay chl yéu do chi phi tai chinh va chi phi quan ly doanh
nghiép ctia cong ty cao hon nhiéu so véi cac doanh nghiép cung nganh.
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2. TINH HiNH TAI CHiINH CAC DOANH NGHIEP DET MAY NIEM YET

Téng tai san (ty dong)
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NPS KMR EVE GIL GMC TNG TCM
B Tong tai san AVong quay tbng tai san

Ngudn: FPTS téng hop

TCM la doanh nghiép c6 gia tri téng tai san cao nhét. Tai thdi diém 31/12/2013, gia tri tdng
tai san cong ty dat 1.989 ty déng, cao hon gép ddi so v&i doanh nghiép co gia tri tbng tai
san 1on thir 2 1a GIL véi 966 ty ddng. Vong quay tbéng tai san dat 1,28; chi thAp hon GMC.

GMC la doanh nghiép cé vong quay téng tai san cao nhat. Nam 2013, vong quay tbng tai
san cong ty dat 1,87; diéu nay thé hién hiéu qua st dung tai san cia GMC. Tuy nhién, so
v&i cac cong ty khac, gia tri tai san cd dinh cia GMC & murc thdp va cong ty dang hoat
dong & cong suat tbi da. Do d6, khi don hang va quy mé tang lén, GMC sé tén khoan chi
phi 1&n cho dau tw nang cp va mé rong tai san cb dinh.

Gia tri khoan phai thu (ty déng)
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Nguén: FPTS téng hop

www.fpts.com.vn
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Gia tri khoan phai thu GIL tang dot bién tir 96 ty ddng tai thoi diém 01/01/2013 1én 278 ty
dong tai thoi diém 31/12/2013 chi yéu do khoan phai thu tlr chuyén nhwong cao 6¢ van
phong cho thué gia tri 146 ty dong.

Gia tri khoadn phai thu KMR ndm 2013 gidm manh do céng ty hoan tat viéc thu hdi khodn
phai thu 20,6 ty ddng tlr cdng ty Mirae Fiber Tech.

TCM la doanh nghiép c6 vong quay khodn phai thu I&n nhat véi 16,3 vong; twong tng sb
ngay phai thu la 23 ngay. Diéu nay thé hién hiéu qua trong viéc thu hdi tién va han ché

viéc chiém dung vén tir cac khach hang.

Gia tri hang ton kho (ty dong)
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Ngudn: FPTS téng hop

Da sb céac doanh nghiép c6 lwong hang ton kho tang Ién tai thdi diém cubi ndm 2013 do
tinh hinh cac don hang nam 2014 rat kha quan. TCM la doanh nghiép cé gia tri hang tén
kho 1&6n nhat twong (rng véi quy md cla cong ty. Cac doanh nghiép sdn xuat méat hang
chan ga gbi dém va bong tAm nhuw EVE, KMR cé vong quay hang tdn kho thap hon so voi
cac doanh nghiép san xuat mé&t hang quan do. EVE |a doanh nghiép cé vong quay hang
ton kho thdp nhét véi 1,6 vong/nam; twong (rng sb ngay ton kho la 229 ngay.

Gia trj tai san cé dinh (ty dong)
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Nguén: FPTS téng hop

www.fpts.com.vn

32



"' Fpt Securities NGANH DET MAY

KMR la doanh nghiép cé mirc tang tai san cb dinh I&n nhét trong ndm 2013 véi 98,2 ty
dong; dwa KMR tré thanh doanh nghiép c6 gia tri tai san cb dinh I&n thé 3, chi sau TNG
va TCM.

GMC la doanh nghiép cé doanh thu I&n th&r 3 nhwng gia tri tai sdn cé dinh nhd hon hau
hét cac doanh nghiép khac. Do d6, vong quay tai san cb dinh ciia GMC dat mic cao hon
nhiéu so v&i cac doanh nghiép cung nganh.

TNG la doanh nghiép cé sw dau tw rat dang ké vao tai san cb dinh. Téc d6 ting trwdng tai
san cb dinh trung binh trong giai doan 2008-2013 dat 126%/nam. Tai thoi diém
31/12/2013, gia tri tai sdn cb dinh cong ty dat 532 ty dong, tang 44 ty dong so vo&i thoi
diém dau nam.

Co cau no vay (ty dong)
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Ngudn: FPTS téng hop

TCM la doanh nghiép cé vay ng cao nhat. Tai thoi diém 31/12/2013, vay no ngan han va
vay no dai han lan lwot 1a 661 ty ddng va 264 ty déng. Hau hét cac khoan ng cia TCM
déu béng USD va lai suat vay thap khoang 3,5-4%/nam.

TNG la doanh nghiép cé ty trong téng no trén tbng tai sn cao nhat v&i 77%. Do dung don
bay tai chinh cao nén chi phi tai chinh ctia TNG ciing & mdc cao so v&i cac doanh nghiép
cung nganh va anh hwéng rat Ién dén loi nhuan cua cong ty.

Céc doanh nghiép san xuat méat hang chdn ga gbi dém va béng tAm cd ty 1& tdng no trén

tbng tai san thap hon nhiéu so véi cac doanh nghiép san xuét quan 4o. Trong do, tbng no
vay ngén han va dai han ca EVE tai thoi diém 31/12/2013 chi la 1,3 ty dong.
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Phan tich Dupont
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+Don by taichinh  AVéng quay tdng tai sdn @ Loinhuan rong bien  BROE 2013
Nguén: FPTS téng hop

Ty & ROE cuia cac doanh nghiép cé suw khac biét Ién do sw khac biét & tat ca cac chi sb
don bay tai chinh, vong quay téng tai san va lgi nhuan rong bién. Doanh nghiép c6 ty Ié
ROE cao nhét va thap nhat la GMC va KMR véi 23,2% va 4,3%.

ROE GMC dat mirc cao chl yéu do coéng ty str dung don bay tai chinh cao 1a 3,1x (chi
thadp hon TNG) va vong quay tong tai san cling dat mirc cao nhat 1a 1,87x; chd yéu do gia
tri dau tw tai san cb dinh nho.

ROE TCM dat 16,8% va chi thap hon GMC. Bon béy tai chinh va bién lgi nhuén rong dat
mrc trung binh cGia nganh nhwng vong quay téng tai san cao giip TCM dat mirc ROE cao
thi 2 trong cac doanh nghiép niém yét.

TNG mac du st dung don béy tai chinh cao nhét véi 4,54x nhwng lgi nhuan rong bién chi
dat 1,2% nén ROE chi dat 6,6%; day la mdc thap so véi cac doanh nghiép khac.

EVE mac du dat bién Igi nhudn rong cao nhét véi 11,3% nhwng do st dung don béy tai
chinh thap vé&i chi 1,14x nén ROE dat 10,9%; muic trung binh so v&i cac doanh nghiép
khac.

Caéc chi sb vé don bay tai chinh va vong quay toéng tai san ciia KMR déu rat thap; 1an lwot
la 1,34x va 0,56x khién ROE dat mrc thap nhét 1a 4,3%.

Dong tién hoat dong (triéu déng)

NPS KMR EVE GIL GMC TNG TCM

2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013 2012 2013

SXKD 28 22 503 653 187 617 -137,2 52 211 43 -658 1236 100,9 1813
PAu tu 09 06 40 -413 157 529 283 1224 -31,3 -548 -90,5 -964 236 -66,8
Tai chinh -3,1 46 132 421 -648  101,8 1692 238 722 110 -286 -81,2 -87.1
,[Liécnh;‘hyfg‘n 68 16 58 109 56 -121  -637 988 136 21,9 -462 14 38 275
Il'gl‘ g‘lét 22 39 91 204 1073 51,4 2028 1039 307 524 136 122 90,6 1181
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Pa sb cac cong ty c6 dong tién tir hoat dong kinh doanh cai thién trong ndm 2013. Trong
do6, TNG la doanh nghiép cé mirc tdng an twong nhat tir -65,8 ty ddng nam 2012 1én 123,6
ty ddng nam 2013 chd yéu do cdng ty da thwc hién thu hdi cac khoadn phai thu tir khach
hang. TCM téng 80,4 ty ddng do két qua loi nhuan truéc thué chuyén tir -24,4 ty ddng
nam 2012 sang |ai 134,5 ty ddng nam 2013. EVE |a doanh nghiép ¢4 mdc gidm dong tién
tir hoat dong kinh doanh dang ké nhat chu yéu do gia tri hang ton kho va cac khoan phai
thu tang trong nam 2013.

TNG la doanh nghiép cé dong tién chi vao hoat dong dau tw I&n nhat trong ndm 2013 v&i
96,4 ty déng. Trong dd, cong ty da dung 109,7 ty ddng chi d& mua sdm, xay dwng tai san
cb dinh. Nam 2013, GIL I& coéng ty duy nhat cé dong tién tlr hoat dong dau tw duwong véi
122,4 ty ddng; chi yéu tir khodn thu hdi cac cong cu no ctia don vi khac. TCM ciing ¢6 sw
dau tw dang ké vao viéc chi mua sdm, xay dwng tai san cd dinh ndm 2013 véi 68,8 ty
dong.

Dong tién tlr hoat déng tai chinh GIL nam 2013 14 -169,2 ty ddng; chd yéu do cong ty tra
no gbc vay. Trong khi d6, GMC tiép tuc cé dong tién hoat déng tai chinh dwong do vay
75,8 ty ddng nam 2013.

Tai thoi diém 31/12/2013, TCM Ia doanh nghiép co gia tri tién va twong dwong tién 1én
nhéat v&i 118,1 ty ddng, chiém 5,9% tdng tai san cong ty. GIL la doanh nghiép co ty Ié tién
mat trén tdng tai san va trén doanh thu thuan I&n nhét véi 10,8% va 11,6%. TNG la cong
ty c6 doanh thu I&n thir 2 nhung lwong tién mat rat thip vai chi 12,2 ty déng. Ty 1é tién va
twong dwong tién trén tdng tai san va trén doanh thu ciing rat thap véi 1,3% va 1%. Day
la nhitng d4u hiéu rdi ro cho thanh khoan va nhu cau vén lwu ddng cla hoat ddng san
xuét, kinh doanh.

3. KHUYEN NGHI CAC DOANH NGHIEP DET MAY NIEM YET TIEU BIEU

P/E, P/B nganh dét may va VNIndex

P/E
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P/B

I APPAREL Index 1.1419

Il VNINDEX Index 2.0737
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Nguén: Bloomberg

35




"' Fpt Securities NGANH DET MAY

P/E, P/B TCM, GMC, EVE va VNIndex
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(296362“;"; Ty suéit cé tirc (%) EPS (VNDIcp)
15/04 15/04 2013 2014E 2013 2014E 2013 2014E
TCM 29.000 1.438 4.87% 4,92% 2.515 3.218 8,2x 9,5x Nam gilr 30.500
GMC 32.600 349 7,04% 6,25% 5.361 5.670 5,6x 7,1x Mua 40.000
EVE 27.500 756 5,56% 4,52% 3.227 3.377 9x 9,8x Mua 33.200

TCM - Nam gitp, gia muc tiéu 30.500 VND

N&m 2014, dw bao than trong doanh thu dat 2.810 ty ddng; loi nhuan sau thué dat 158 ty
ddng, twong rng EPS forward 2014 1a 3.218 VND/c6 phiéu. Chung téi danh gia kha quan
va khuyén nghi nha dau tw NAM GIT cé phiéu TCM trong trung va dai han véi gia muc
tiéu 30.500 VND nho nhirng yéu té hd tro chinh sau:

e Gia béng ndm 2014 dwoc dy bdo sé& gidm (do Chinh phd Trung Québc gidm dy tri
bdng) giup tang bién Igi nhuén gdp cong ty.

e Ky vong t&r chinh sach mé& room khéi ngoai FOL do hién tai nha dau tw nwéc ngoai
dang nam gilr 49% sé lvong cd phiéu lwu hanh.
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e Ky vong huéng loi tir viéc giam thué suét vao thi trwéng Hoa Ky vé 0% khi Hiép dinh
TPP c6 hiéu lwc.

e K& hoach tham vong vé doanh thu va lgi nhuan sau thué ndm 2014 Ian lwot la 2.823 ty
dong va 164,4 ty ddng dwa trén tinh hinh kha quan vé cac don hang.

e Két qua kinh doanh Q1/2014 kha quan vé&i 37 ty ddng loi nhuan sau thué, tdng 64% so
v&i cung ky; hoan thanh 22,5% ké hoach nam.

e Trién khai ké hoach d4u tw mé& réng nha may tai tinh Vinh Long giai doan 2014-2017
véi téng von dau tw 30 triéu USD. Nha may méi sé gop phan ting cong suét san xuét,
dap rng nhu cau ngay cang tang va gidm chi phi cho cong ty.

GMC - Mua, gia muc tiéu 40.000 VND

GMC 14 cong ty c6 hoat ddng 6n dinh va it rdi ro do tap trung vao nang lwc cét 16i 1a hoat
dong dét may. Doanh thu tdng déu trong giai doan 2009-2013 véi CAGR dat 34,5%. Dy
b&o than trong loi nhuan sau thué nam 2014 dat 60 ty dong, twong rng EPS forward 2014
la 5.670 VND/cd phiéu. Nam 2014, tinh hinh hoat dong kinh doanh ctia cong ty dwoc danh
gia sé tiép tuc kha quan nhé nhirng yéu td hd tro sau:

e Nhu cau gia tang, hién tai cac nha may ctia GMC dang hoat dong & cdng suét téi da.
e Da cé day don hang cho ndm 2014.

e Bat dau chuyén dan sang hinh thirc ODM véi gid tri gia ting cao hon FOB. Nam 2014,
cong ty da cé nhirng don hang ODM dau tién véi gia tri 2 triéu USD.

e FTA EU-Viét Nam ky vong ky két nam 2014 va c6 hiéu lwc vao ndm 2015 sé giup gidm
thué suét vao thi trwong nay vé 0%. EU Ia thi trudng xuédt khau chinh cla cong ty;
chiém 53% tdng doanh thu xuét khau.

EVE - Mua, gia muc tiéu 33.200 VND

EVE la coéng ty san xuat va kinh doanh san phadm chan ga gbi dém va baéng tAm I&n nhat
Viét Nam, dat téc do ting trwdng doanh thu trung binh 19.3%/nam trong giai doan 2008-
2013 va rui ro tai chinh th4p do cong ty hau nhw khéng vay no. Nam 2014, dy bao doanh
thu va loi nhuan sau thué 1an lwvot dat 924 ty déng va 93 ty ddng. T6i danh gia kha quan
ddi vai c6 phiéu EVE va khuyén nghi MUA véi gia muc tiéu 33.200 VND nhé nhirng yéu td
ho tro sau:

e Tiép tuc tan dung thé manh vé thwong hiéu va kénh phan phdi dé dat muc tiéu vé
doanh thu.

e Cac dong sdn phdm mé&i nhw san phdm néi that mang thwong hiéu Everon Furniture,
dém 16 xo cao cép, khan nhap khau tir Han Quéc,...dwoc ky vong sé& mang lai 21 ty
ddng doanh thu trong nadm 2014.

e Ky vong huéng loi gian tiép tir Hiép dinh TPP khi nhu ciu vé& béng tAm tang 1én.

e Ky vong tir chinh sach mé& room khéi ngoai FOL do hién tai nha dau tw nwéc ngoai
dang nam gir 49% sé lwong cd phiéu lwu hanh.
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4. CAC DOANH NGHIEP DET MAY CHU'A NIEM YET TIEU BIEU

NGANH DET MAY

Chi Tiéu Viét Tién Phong Ph Nha Bé  HoaTho ViétThing SoiThéKy D¢t ':3: May Di"a% Di‘hsgsgd;:g
Doanh thu Thuin 4,831 4,295 2,802 2,454 1,510 1,453 1,306 849
Gia vén hang ban 4,159 3,720 2,291 2,217 1,356 1,276 1,152 899 708
Lai gop 672 575 511 237 154 177 154 84 142
Thu nhap tai chinh 29 48 27 9 7 7 5 16 5
Chi phi tai chinh 18 217 63 34 17 21 22 12 20
Trong d6: Chi phi I&i vay 8 178 - 23 5 14 - 7 13
Chi phi ban hang 226 101 200 71 7 34 42 19 39
Chi phi quan Iy DN 210 194 193 86 40 34 54 39 42
!-5il(!5) tir hoat déng kinh 247 110 82 56 123 95 40 31 46
Lai/ (16) cong ty lién doanh, lién 53 171 16 (3) - - - 2 -
Thu nhap/(Chi phi khac) 11 ) 13 1 2 ©0) 1 6 (5)
L&i/(18) rong truée thué 312 281 12 53 100 95 4 39 M
Thué TNDN - Hién thoi 64 38 25 5 22 21 10 12 11
Thué TNDN - Hon lai - @) @) - (0) - @) -
L&i/(18) rong sau thué 248 245 88 48 77 74 31 30 30
Loi ich cb déng thidu sb 11 18 13 2 - - - (0) -
L&i/(18) cb déng cong ty me 237 227 76 46 77 74 31 30 30
Doanh thu thuan 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Gia vén hang ban 86.1% 86.6% 81.8% 90.3% 89.8% 87.8% 88.2% 91.4% 83.3%
L&i gop 10.2% 13.4% 18.2% 9.7% 10.2% 12.2% 11.8% 8.6% 16.7%
Thu nhap tai chinh 0.5% 1.1% 0.9% 0.4% 0.5% 0.5% 0.4% 1.6% 0.6%
Chi phi tai chinh 1.1% 5.0% 2.3% 1.4% 1.1% 1.4% 1.7% 1.2% 2.4%
Trong dé: Chi phi I&i vay 0.3% 4.2% 0.0% 0.9% 0.3% 1.0% 0.0% 0.7% 1.5%
Chi phi ban hang 0.5% 2.4% 7.1% 2.9% 0.5% 2.4% 3.2% 1.9% 4.6%
Chi phi quan ly doanh nghiép 2.6% 4.5% 6.9% 3.5% 2.6% 2.3% 4.2% 4.0% 5.0%
Lai/(18) tir hoat dong kinh doanh 8.1% 2.6% 2.9% 2.3% 8.1% 6.6% 3.1% 3.1% 5.4%
!—?i/('é) cong ty lién doanh, lién 0.0% 4.0% 0.6% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.2% 0.0%
Thu nhap/(Chi phi khac) 0.1% 0.0% 0.5% 0.0% 0.1% 0.0% 0.0% 0.7% -0.6%
L&i/(18) rong truwéc thué 6.6% 6.5% 0.4% 2.2% 6.6% 6.6% 3.1% 4.0% 4.8%
Thué TNDN - Hién thoi 1.5% 0.9% 0.9% 0.2% 1.5% 1.4% 0.7% 1.3% 1.3%
Thué TNDN - Hodn lai 0.0% 0.0% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -0.3% 0.0%
L&i/(18) rong sau thué 5.1% 5.7% 3.1% 2.0% 5.1% 5.1% 2.4% 3.0% 3.5%
Loi ich cb dong thidu sé 0.0% 0.4% 0.4% 0.1% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0%
L&i/(15) thuan cé déng cong ty 5.1% 5.3% 2.7% 1.9% 5.1% 5.1% 2.4% 3.0% 3.5%
ROA 10.1% 5.4% 4.7% 5.0% 9.8% 7.3% 6.1% 6.5% 6.3%
ROE 37.0% 20.7% 34.2% 20.2% 17.9% 14.8% 28.2% 28.7% 21.3%
EPS 8,468 3,459 4,149 3,072 3,873 2,359 6,176 5,006 3,765

www.fpts.com.vn
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Chi Tiéu

Tai san ngéan han
Tién va twong dwong tién
Cac khoan phai thu
Hang tén kho rong
Tai san dai han
Tai san cb dinh
Tdng tai san

No phai tra

No ngan han

Vay ngén han

No dai han

Vay dai han

Vén chi s& hiru
Vén cha sé hiru
Lai chwa phan phdi

Tbng ngudn vén

Tai san ngan han/Téng tai san
Tai san dai han/Téng tai san
Téng ng/tbng tai san

Vén chd sé hiru/tdng tai san
No' ngan han/tdng no

Tdng tai san/doanh thu

Vén CSH/doanh thu

No' phai tra/Vén CSH

No' vay/Vén CSH

Véng quay téng tai san

Véng quay hang tdn kho (ngay)
Vong quay khodn phai thu (ngay)
Thanh toan hién hanh

Thanh toan nhanh

Viét Tién

1,899

324
788
510
557
271

2,457
1,732
1,553

114
178
146
670
280
142

2,457

77%
23%
70%
27%
90%
51%
14%
259%
39%

Phong Phu

2,240
1,213
4,536
3,090
2,123
1,510
966
932
1,183
656
279
4,536

51%
49%
68%
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362
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301%
217%

210
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Viet Thing Soi Thé Ky

1,025

198

1,025

39%
61%
51%
49%
59%
71%
35%
104%
57%

1.4
60
24

1.3

0.6

Dét may

Hué

510

510

62%
38%
78%
22%
76%
39%
8%
365%
235%

2.6
40
41
1.0

0.6

May Déng
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Phong Phu
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26%
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PHU LUC

Thij trweong va kim ngach xuat khau hang dét may Viét Nam 2013

Thi trero'ng 2013 (triéu USD) S0 2012 (%) Ty trong XK (%)
USA 8,612 15.46 47.98
EU 2,729 11.82 15.21
Germany 652 16.74 3.63
Spain 535 30.66 2.98
England 471 4.36 2.63
Netherlands 254 297 1.41
France 179 2.56 1.00
Belgium 158 6.55 0.88
Italia 151 9.60 0.84
Denmark 91 -20.09 0.51
Sweden 73 38.87 0.40
Poland 33 50.64 0.18
Czech Rep. 27 -18.29 0.15
Austria 27 -2.64 0.15
Slovakia 13 -7.14 0.07
Finland 12 62.19 0.07
Hungary 9 41.41 0.05
Greece 8 -3.23 0.05
Japan 2,383 20.66 13.27
Korea 1,641 53.49 9.14
ASEAN 420 21.27 2.34
Cambodia 141 30.37 0.78
Inodnesia 89 15.79 0.49
Malaysia 52 18.67 0.29
Thailand 46 -1.09 0.26
Singapore 41 22.86 0.23
Philippines 31 20.12 0.17
Myanmar 13 133.16 0.07
Laos 8 11.26 0.04
Canada 391 24.21 2.18
China 355 43.67 1.98
Taiwan 201 -12.42 1.12
Hongkong 136 31.12 0.76
Russia 134 9.72 0.75

Nguén: VITAS

Chiuing loai va kim ngach xuat khau hang dét may Viét Nam 2013

Chiuing loai 2013 (triéu USD) S0 2012 (%) Ty trong XK (%)
Ao jacket 3,877 19.61 21.60
Ao thun 3,758 23.73 20.94
Quéan 3,011 25.78 16.78
Ao so mi 1,016 14.62 5.66
Vay 988 12.45 5.50
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Quén 4o tré em 890 29.53 4.96
Db l6t 664 14.63 3.70
Vai 658 -0.94 3.67
Quan short 645 33.57 3.59
Ao 604 7.04 3.36
Man 218 118.00 1.21
Quan 4o vest 197 8.25 1.10
Gang tay 182 6.57 1.01
Quéan 4o BHLD 173 -3.57 0.96
Khan béng 155 8.91 0.86
Quan 4o ngu 134 6.24 0.75
Quan 4o boi 121 23.07 0.67
Hang may mac 112 -23.30 0.63
Ao len 102 27.93 0.57
Ao kimono 86 -2.08 0.48
Quén jean 67 -41.21 0.37
Ao ghile 55 50.28 0.31
Bit tat 36 19.44 0.20
PL may 35 -7.45 0.19
Ao dao hoi 34 78.67 0.19
Aoy té 29 -13.15 0.16
Khan léng 22 23.86 0.12
Quan 40 mua 22 7.67 0.12
Ao ni 13 -16.70 0.07
Khan 11 25.65 0.06
Tap dé 9 24.69 0.05
Ao 1€ hoi 8 -12.17 0.05
Caravat 5 -6.26 0.03
Ao gié 5 -12.16 0.03
Ao HQ 3 -1.04 0.02
Khan ban 2 13.47 0.01

Ngubn: VITAS

M6t sé doanh nghiép xuat khau dién hinh ndm 2013

Doanh nghiép 2013 (triéeu USD) S0 2012 (%) Ty trong (%)
Tbng Céng Ty C6 Phan May Viét Tién 334 23.7 18.4%
Céng ty TNHH May Tinh Loi 267 47.69 14.7%
Céng ty TNHH Hansae Viét Nam 227 -3.64 12.5%
(’ignmg% t();/[\-jrﬁ:'(? HANESBRANDS Viét 209 16 11.5%
Céng Ty TNHH EINS VINA 197 5.73 10.8%
Céng Ty TNHH SAKURAI Viét Nam 182 42.37 10.0%
Téng Céng Ty May 10 — CTCP 173 4.99 9.5%
CTCP Dét 10/10 168 95.82 9.3%
Céng Ty TNHH HANSAE T N 152 31.58 8.4%
Téng cong ty Brc Giang — CTCP 148 20.32 8.1%
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Cong ty TNHH HANSOLL VINA (HSV.) 147 -22.23 8.1%
Cong Ty C4 Phan May Séng Hong 131 21.14 7.2%
Céng Ty C6 Phén Quéc Té Phong Phu 125 25.15 6.9%
Coéng Ty TNHH POONG IN VINA 122 2,57 6.7%
Cong ty TNHH May mac Quang Viét 117 -4.02 6.4%
Cong ty TNHH Quéc té Chutex 116 9.2 6.4%
Cong ty TNHH HAI VINA 115 23.33 6.3%
Cong ty TNHH PANKO VINA 113 64.73 6.2%
Cong ty TNHH SHINSUNG Viét Nam 109 22 6.0%
Coéng ty TNHH Dét may Hoa Sen 108 37.06 5.9%
Céng ty CP May va Dich vu Hwng Long 108 53.12 5.9%
Cong ty TNHH YOUNGONE Nam bijnh 106 11.29 5.8%
Téng CTCP Dét May Hoa Tho 106 27.67 5.8%
Cong ty TNHH Dét May Eclat Viét Nam 104 53.9 5.7%
Coéng ty TNHH Lién doanh Vinh Hwng 103 22 5.7%
Cong ty TNHH YAKJIN Viét Nam 101 15.75 5.6%
Coéng ty TNHH Nam Yang S6ng May 97 34.04 5.3%
Cong ty cd phan May Sai Gon 3 92 0.83 5.1%
Cong ty TNHH VINA KOREA 91 1.25 5.1%
Coéng ty TNHH Hanesbrands Viét Nam 90 31.66 5.0%
Coéng ty TNHH Unico Global VN 86 56.85 4.7%
Vancfacturing (et Nam) 85 1802 47%
Cong ty CP May Béc Giang 84 22.43 4.6%
Cong ty TNHH KL Texwell Vina 83 16.45 4.6%
Cong ty TNHH ESPRINTA (Viét Nam) 82 12.89 4.5%
Coéng ty TNHH Fashion Garments 2 80 24.51 4.4%

Nguén: VITAS

Doanh nghiép dét may tiéu biéu nam 2013

A. DOANH NGHIEP TIEU BIEU NHAT

1 Nganh may Tbng Coéng ty CP May Viét Tién
2 Nganh dét Céng ty TNHH MTV Dét kim Béng Xuén
B. TOP 10 DOANH NGHIEP TIEU BIEU TOAN DIEN - NGANH MAY

] Doanh nghiép tiéu biéu nhat nganh May

1 Téng Cong ty CP May Viét Tién nam 2013, doanh nghiép tiéu biéu nhéat
nganh dét may 10 nam lién 2004-2013

Tdng Coéng ty May Nha Bé - CTCP
Tdng Coéng ty May 10 - CTCP
Cong ty CP Béng Tién
CTCP- Téng Cong ty May Bdng Nai
Co6ng ty CP May Tién Tién

T toan dié

oo gk, WN
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7  Tbng Céng ty CP Dét May Hoa Tho
8  Coéngty CP May Séng Hong

9  Céngty CP Quéc té Phong Phu

10 Congty CP DAu tw va TM TNG

Cong ty TNHH MTV Dét kim Boéng

Xuén

Coéng ty CP Dét gia dung Phong Phu

3 Ccong ty TNHH MTV Téng Coéng ty 28 e
Cong ty CP Dét May - Dau tv Thwong

mai Thanh Céng

5  Céngty CP Dét May Hué

Ngubn: VITAS

San lwong bong Viét Nam (mua vu 2010/11 - mua vu 2013/14)

2012/13 sovéi  2013/14

Chi Tiéeu 2011/12 2012/13 2011/12 (%) G
Dién tich tréng bong (nghin ha) 10,6 9,84 -7,0 9,84
Nang suét (tAn/ha) 1,34 1,28 -4,5 1,28
San lwgng hat bong (nghin tan) 14,2 12,58 -11,4 12,58
Téc d6 tang trudng (%) 36,5 36,5 36,5
San lvgng bdng soi (TMT) 5,18 4,59 -11,4 4,59
San lvgng (nghin kién, 218kg/kién) 24 21 -11,4 21

Ngudn: B6 NN & PTNT, Téng cuc Théng ké Viét Nam, Dy béo ctia USDA

Dir liéu tong hop vé san lwong, cung cau bdng tai Viét Nam

2011/2012 2012/2013 2013/2014
(thoi diém bat dau  (thoi diém bét ddu  (thoi diém bét
Chi Tiéu 08/291 j) 08/291?) déu 08/2013)
sélieu  S° ;:zz sélieu S0 ngz Sé ligu didu
USDA chinh USDA chinh chinh
Dién tich gieo trong (nghin ha) 0 11 0 10 10
Dién tich thu hoach (nghin ha) 10 11 10 10 10
S6 lwong dw trir ban dau (nghin kién) 341 341 339 309 388
San lwgng (nghin kién) 23 24 23 21 21
Nhap khau (nghin kién) 1.625 1.624 2.150 1.858 1.914
Nhap khau tir Hoa Ky (nghin kién) 0 521 0
Téng cung (nghin kién) 1.989 1.989 2512 2.188 2.323
Xuét khau (nghin kién) 0 0 0 0 0
St dung (nghin kién) 1.650 1.680 2.100 1.800 1.908
Téng tiéu thu trong nwéc (nghin kién) 1.650 1.680 2.100 1.800 1.908
Lwong tén kho (nghin kién) 339 309 412 388 415
Téng lwong phan phbi (nghin kién) 1.989 1.989 2.512 2.188 2.322
N&ng suét 501 475 501 457 457

Ngudn: FAS, Sé liéu dw bao chinh thirc cia USDA
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San lwong bong Viét Nam theo vung, giai doan 2010-2012

2010 2011 2012*

Dién Nang San Dién Nang San Dién Nang San

Khu vwe tich  suat lwong tich  suat Ilwong tich  suat Ilwong
nghin tan/ha ngh!n nghin tan/ha nghin nghin téan/ha ngh:n

ha tén ha tan ha tén

Péng Bac 082 12 098 090 124 112 080 130 1,04
Tay Béc 1,80 1,2 2,16 1,90 1,16 2,20 1,80 0,80 1,44

Bac Trung Bo 0,12 1.1 0,13 0,12 1,20 0,14 0,12 0,80 0,10
Nam Trung B§ 0,80 1,6 1,28 1,70 1,63 2,77 1,40 1,40 1,96
Tay Nguyén 3,90 1,34 5,23 4,12 1,35 5,56 3,90 1,40 5,46
Béng Nam B6 2,40 1,3 3,12 1,85 1,3 2,41 1,80 1,40 2,52
bBSCL 0 0 0 0 0 0 0,02 3,00 0,06
Téng cong 9,8 1,31 12,90 10,6 1,34 14,20 9,84 1,28 12,58

Ngubn: B6 NN & PTNT, Téng cuc théng ké
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DIEN GIAI KHUYEN NGHI
Dién giai vé mrc khuyén nghi dau tw

Mdrc khuyén nghij trén dwa vao viéc xac dinh mirc chénh Iéch gitra gia tri tiém nang so voi gia trj thi trrdng hién
tai ctia mdi cd phiéu nham cung cap thong tin hivu ich cho nha du tw cé gia tri trong vong 12 thang ké tir ngay
dwa ra khuyén nghi.

Murc ky vong 18% dwoc xac dinh dwa trén mirc I4i suét trai phiéu Chinh pha 12 thang cdng véi mic phan bu
ri ro thi trwdng cb phiéu tai Viét Nam.

Khuyén nghi Dién giai

Ky vong 12 thang

Mua Néu gia muc tiéu cao hon gia thi treong trén 18%

Thém Néu gia muc tiéu cao hon gia thi treérng trong khoang 7% dén 18%
Theo doi Néu gia muc tiéu so véi gia thi trudng ti -7% dén 7%

Giam Néu gia muc tiéu thap hon gia thj trwdng trong khoang -7% dén -18%
Ban Néu gia muc tiéu thap hon gia thij truong trén -18%

Tuyén bd mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac nguén théng tin ma FPTS coi la
dang tin cay. c6 s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching t6i khéng dam bao tinh chinh x&c hay day du clia cac
théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong b4o cdo nay mang tinh chat chi quan cta chuyén
vién phan tich FPTS. Nha d4u tw s& dung bao cdo nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh cia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bdo cao nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khéng
bi phu thudc vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS ndm gitr 26 cb phiéu GIL va chuyén vién phan tich ndm gitr 10 cb
phiéu TCM, 10 cb phiéu GMC.

Cac thdng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac thong tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé
dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Co6ng ty chirng khoan FPT

Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT

Tru sé chinh Chi nhanh Tp.H6 Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Nang

Tang 2 - Tda nha 71 Nguyé&n Chi 136-138, L& Thj Hdng G&m, P. 100, Quang Trung, P. Thach Thang,
Thanh, Nguy&n Thai Binh, Q.1, Tp.Hd Chi Quan Hai Chau, TP. Pa Nang

Quan Bbng ba, Ha Noi, Viéet Nam Minh, Viét Nam DT: (84.511) 3553 666

DT: (84.4) 3773 7070/271 7171 DT: (84.8) 6 290 8686 Fax: (84.511) 3553 888

Fax: (84.4) 3 773 9058 Fax: (84.8) 6 291 0607
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